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art. 175 Assicurazione di assistenza

Capo IV Assicurazione sulla vita

art. 176 Revocabilita della proposta

art. 177 Diritto di recesso

art. 178 Inversione dell'onere della prova nei giudizi risarcitori
Capo V Capitalizzazione

art. 179 Nozione

Capo VI Legge applicabile

art. 180 Contratti di assicurazione contro i danni

art. 181 Contratti di assicurazioni sulla vita

TITOLO XlII - TRASPARENZA DELLE OPERAZIONI E PROTEZIONE DELL'ASSICURATO

Capo | Disposizioni generali

art. 182 Pubblicita dei prodotti assicurativi
art. 183 Regole di comportamento

art. 184 Misure cautelari ed interdittive

Capo I Obblighi di informazione



art
art
art
art
art

. 185
. 185-bis
. 185-ter
. 186
. 187

Documentazione informativa

Documento informativo precontrattuale per i prodotti assicurativi danni
Documento informativo precontrattuale per i prodotti assicurativi vita
Interpello sul documento informativo precontrattuale aggiuntivo
Integrazione del documento informativo precontrattuale aggiuntivo

TITOLO XIV - VIGILANZA SULLE IMPRESE E SUGLI INTERMEDIARI

Capo |

art

. 187-bis

Capo Il bis

art
art
art
art
art
art

. 187 -ter

. 188
. 189
. 190
. 190-bis
. 191

Capo Il

art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.

192
193
194
195
195-bis
195-ter
196
197

Capo Il

art
art
art
art
art

. 198
. 199
. 200
. 201
. 202

Capo IV

Se

art
art
art

art
art

art

zione |

. 203
. 203-bis
. 204

. 205
. 205-bis

. 205-ter

Disposizioni generali

Modalita di esercizio dei poteri di vigilanza

Controversie

Sistemi di risoluzione stragiudiziale delle controversie
Poteri di intervento

Poteri di indagine

Obblighi di informativa

Informazioni statistiche

Potere regolamentare

Vigilanza sulla gestione tecnica, finanziaria e patrimoniale delle imprese di
assicurazione e di riassicurazione

Imprese di assicurazione italiane

Imprese di assicurazione di altri Stati membri
Imprese di assicurazione di Stati terzi

Imprese di riassicurazione italiane

Imprese di riassicurazione di altri Stati membri
Imprese di riassicurazione di Stati terzi
Modificazioni statutarie

Vigilanza sull'attuazione del programma di attivita

Vigilanza sulle operazioni straordinarie delle imprese di assicurazione e di
riassicurazione

Trasferimento del portafoglio di imprese di assicurazione italiane
Trasferimento del portafoglio di imprese di assicurazione di altri Stati membri
Trasferimento del portafoglio di imprese di assicurazione di Stati terzi

Fusione e scissione di imprese di assicurazione

Trasferimento del portafoglio, fusione e scissione di imprese di riassicurazione

Cooperazione con le autorita di vigilanza degli altri Stati membri e comunicazioni
alla Commissioneeur opea e all 6 AEAP

Cooperazione per la vigilanza sulle imprese di assicurazione e riassicurazione e
sugli intermediari di assicurazione, anche a titolo accessorio, o di riassicurazione

Autorizzazione relativa all'esercizio dell'attivita assicurativa

Cooper azi on o ¢ekavigildndasdle soaeia veicolo

Autorizzazione relativa a | | 6 a s sdi pazecigaziomi in imprese di assicurazione o di
riassicurazione

Poteri di indagine in collaborazione con le autorita di altri Stati membri

Vigilanza sulle funzioni e le attivita esternalizzate dalle imprese aventi sede nel territorio
della Repubblica

Cooperazione per la vigilanza sulle imprese di assicurazione e riassicurazione e sugli
intermediari di assicurazione, anche a titolo accessorio, o di riassicurazione

12



Sezione |
art. 206

art. 206-bis

art. 206-ter

art. 207

art. 207-bis

art. 207-ter

art. 207-quater
art. 207-quinques
art. 207-sexies
art. 207-septies
art. 207-octies

Sezione |

art. 208
art. 208-bis

art. 208-ter
art. 209

Cooperazione per 16
(abrogato)

Collegio delle autorita di vigilanza

Accordi di coordinamento

(abrogato)

Collaborazione e scambio informativo tra le autorita di vigilanza

Consultazione tra le autorita di vigilanza

Collaborazione con le autorita responsabili per gli enti creditizi e le imprese di investimento
Segreto professionale e riservatezza

Autorita di vigilanza sul gruppo

Funzioni del Il 61 VASS in qualit”™ di Autorit”™ di \

Cooperazioneper | 6autori zzazione del model |l o interno
Comunicazioni alla Commi s

Comunicazioni alla Commissione europeae al | 6 AEAP e alle autorit”™ d

Stati membri relativamente ad imprese di Stati membri e di Stati terzi

Comunicazioni relative alla inosservanza dell e

di assicurazione

Cooperazione per | 6applicazi one daonbnitagia di sposi zi

Comunicazioni alla Commissione europea sulle assicurazioni obbligatorie

JTOLO XV - VIGILANZA SUL GRUPPQ

Capo |

art. 210

art. 210-bis
art. 210-ter
art. 210-quater
art. 211

Capo Il

art. 212
art. 212-bis
art. 213
art. 214
art. 214-bis
art. 214-ter

Capo lll

art. 215

art. 215-bis

art. 215-ter

art. 215-quater
art. 215-quinquies
art. 216

art. 216-bis

art. 216-ter

art. 216-quater
art. 216-quinquies
art. 216-sexies
art. 216-septies
art. 216-octies

Vigilanza sul gruppo

Vigilanza sul gruppo
Altre disposizioni applicabili
Albo delle societa capogruppo

Esclusione dall daera di vigilanza sul gruppo
(abrogato)

Poteridel | 61 VASS

(abrogato)

Poteri dell 61 VASS

Vigilanza informativa

Vigilanza ispettiva

Potere di indirizzo

Valutazione regime di equivalenza di Stati terzi

Strumenti di vigilanza sul gruppo

(abrogato)

Sistema di governo societario di gruppo

Valutazione interna del rischio e della solvibilita del gruppo
Vigilanza sulla concentrazione di rischi

Operazioni infragruppo

Comunicazione delle operazioni infragruppo
Poteri dell 61 VASS spol | e
Vigilanza sulla solvibilita di gruppo

Frequenza del calcolo

Requisito Patrimoniale di Solvibilita di gruppo consolidato

Calcolo della situazione di solvibilita di gruppo

Maggiorazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di gruppo consolidato
Informativa all o6l VASS ai fini del | a

operazioni infragru

veri fica
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art. 216-novies Informativa sulla solvibilita di gruppo, la condizione finanziaria e la struttura del gruppo

art. 216-decies Processo di controllo prudenziale degli strumenti di vigilanza sul gruppo
Capo IV Gestione centralizzata del rischio
art. 217 (abrogato)
art. 217-bis Gestione centralizzata del rischio: condizioni per la vigilanza sulla solvibilita sul gruppo
art. 217-ter Gestione centralizzata del rischio: procedura di autorizzazione
art. 217-quater Gestione centralizzata del rischio: determinazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
art. 217-quinquies Gestione centralizzata del rischio: inosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita e del
Requisito Patrimoniale Minimo
art. 217-sexies Gestione centralizzata del rischio: fini delle
art. 217-septies Gestione centralizzata del rischio: imprese di assicurazione o riassicurazione controllate da una

societa di partecipazione assicurativa o da una societa di partecipazione finanziaria mista
art. 218 (abrogato)

art. 219 (abrogato)

art. 220 (abrogato)

Capo IV-bis Sottogruppo nazionale con societa controllante di Stato membro

art. 220-bis Vigilanza sul sottogruppo nazionale con societa controllante di Stato membro

art. 220-ter Disciplina applicabile al sottogruppo nazionale con societa controllante di Stato membro
Capo IV-ter Sottogruppo nazionale con societa controllante di Stato terzo

art. 220-quater Vigilanza sul sottogruppo nazionale con societa controllante di Stato terzo

art. 220-quinquies Verifica dell éequivalenza del regime di vigilat
art. 220-sexies Veri fica dell éequi val enza: l'ivelli

art. 220-septies Sussistenza di un regime equivalente di vigilanza sul gruppo

art. 220-octies Insussistenza di un regime equivalente di vigilanza sul gruppo

Capo IV-quater Misure correttive

art. 220-novies Misure correttive sul gruppo

TITOLO XVI - MISURE DI SALVAGUARDIA RISANAMENTO E LIOUIDAZIONE

Capo | Misure di salvaguardia

art. 220-decies Rilevazione e comunicazione del deterioramento delle condizioni finanziarie

art. 221 Violazione delle norme sulle riserve tecniche o sulle attivita a copertura

art. 222 Violazione delle norme sul Requisito Patrimoniale di Solvibilita

art. 222-bis Violazione delle norme sul Requisito Patrimoniale Minimo

art. 222-ter Limitazione alla distribuzione di elementi dei fondi propri

art. 223 (abrogato)

art. 223-bis Mi sure di intervento in caso di deterioramento
assicurazione o di riassicurazione

art. 223-ter Piano di risanamento e piano di finanziamento

art. 224 Procedura di apposizione del vincolo sulle attivita patrimoniali

art. 225 Misure di salvaguardia in caso di revoca parziale dell'autorizzazione

art. 226 Imprese con sede legale in altri Stati membri e in Stati terzi

art. 226-bis Rilevazione e comunicazione del deterioramento delle condizioni finanziarie di gruppo

art. 227 Misure in caso di verifica della situazione di solvibilita di gruppo

art. 228 (abrogato)

14



Capo Il

art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.

229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239

Capo lll

art.
art.
art.
art.
art.

Capo IV

art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.

240
241
242
243
244

245
246
247
248
249
250
251
252
253
254
255
256
257
258
259
260
261
262
263
264
265

Capo V

art.

266

Capo VI

art.
art.
art.
art.
art.

267
268
269
270
271

Misure di risanamento

Commissario per il compimento di singoli atti

Commissario per la gestione provvisoria

Amministrazione straordinaria

Efficacia delle misure di risanamento sul territorio comunitario
Organi della procedura di amministrazione straordinaria
Poteri e funzionamento degli organi straordinari

Adempimenti iniziali

Adempimenti finali

Adempimenti in materia di pubblicita

Esclusivita delle procedure di risanamento

Imprese di assicurazione di Stati terzi e imprese di riassicurazione estere

Decadenza e revoca dell'autorizzazione

Decadenza dall'autorizzazione rilasciata all'impresa di assicurazione

Liquidazione ordinaria dell'impresa di assicurazione

Revoca dell'autorizzazione rilasciata allimpresa di assicurazione

Revoca dell'autorizzazione rilasciata ad un'impresa di assicurazione di uno Stato terzo
Decadenza e revoca dell'autorizzazione rilasciata all'impresa di riassicurazione

Liquidazione coatta amministrativa

Liquidazione coatta amministrativa

Organi della procedura

Adempimenti in materia di pubblicita

Accertamento giudiziario dello stato di insolvenza

Effetti nei confronti dell'impresa, dei creditori e sui rapporti giuridici preesistenti
Poteri e funzionamento degli organi liquidatori

Adempimenti iniziali

Accertamento del passivo

Informazione iniziale ai creditori noti di altri Stati membri

Opposizione allo stato passivo ed impugnazione dei crediti ammessi

Appello

Insinuazioni tardive

Liquidazione dell'attivo

Trattamento dei crediti derivanti da contratti di assicurazione o da contratti di riassicurazione
Ulteriori disposizioni per il trattamento dei crediti derivanti da contratti di riassicurazione
Ripartizione dell'attivo

Adempimenti finali

Concordato

Esecuzione del concordato e chiusura della procedura

Imprese di assicurazione di Stati terzi e imprese di riassicurazione estere
Liquidazione coatta di imprese non autorizzate

Responsabilita per illecito amministrativo dipendente da reato

Responsabilita per illecito amministrativo dipendente da reato

Effetti delle misure di risanamento e di liquidazione dell'impresa di assicurazione
adottate da altri Stati membri

Rapporti di lavoro, contratti su beni immobili navi e aeromobili, strumenti finanziari

Diritti reali di terzi su beni situati nel territorio della Repubblica

Diritti del venditore, in caso di riserva di proprieta sul bene situato nel territorio della Repubblica
Diritto alla compensazione nei rapporti con lI'impresa di assicurazione

Operazioni effettuate in mercati regolamentati italiani
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art. 272 Condizione di proponibilita delle azioni relative agli atti pregiudizievoli

art. 273 Cause pendenti relative allo spoglio di beni dell'impresa di assicurazione

art. 274 Riconoscimento e poteri dei commissari e dei liquidatori

Capo VI Disposizioni sul risanamento e sulla liquidazione nel gruppo assicurativo

art. 275 Amministrazione straordinariad el | 6 ul t i ma s otaliBnrat ™~ contr ol |l ant e
art. 276 Liquidazione coatta amministrativad e | | é ul t i ma s oitaliBnat © contr ol | ant
art. 277 Amministrazione straordinaria delle societa del gruppo assicurativo

art. 278 Liguidazione coatta amministrativa delle societa del gruppo assicurativo

art. 279 Procedure proprie delle singole societa del gruppo assicurativo

art. 280 Disposizioni comuni agli organi delle procedure

art. 281 Disposizioni comuni sulla competenza giurisdizionale

art. 282 Gruppi e societa non iscritte all'albo

JTOLO XVl - SISTEMI DI INDENNIZZO

Capo | Disposizioni generali sul sistema di indennizzo dei danni derivanti dalla circolazione
dei veicoli a motore e dei natanti

art. 283 Sinistri verificatisi nel territorio della Repubblica

art. 284 Sinistri verificatisi in altro Stato membro

art. 285 Fondo di garanzia per le vittime della strada

Capo Il Liquidazione dei danni a cura dell'impresa designata

art. 286 Liquidazione dei danni a cura dell'impresa designata

art. 287 Esercizio dell'azione di risarcimento

art. 288 Diritti degli assicurati nei confronti del Fondo di garanzia per le vittime della strada
art. 289 Effetti della liquidazione coatta sulle sentenze passate in giudicato e sui giudizi pendenti
art. 290 Prescrizione dell'azione

art. 291 Pluralita di danneggiati e supero del massimale

art. 292 Diritto di regresso e di surroga dellimpresa designata

Capo Il Liquidazione dei danni a cura del commissario dell'impresa in liquidazione coatta
art. 293 Liguidazione dei danni a cura del commissario dell'impresa in liquidazione coatta
art. 294 Esercizio dell'azione di risarcimento

art. 295 Diritti degli assicurati nei confronti del Fondo di garanzia per le vittime della strada
Capo IV Liguidazione dei danni a cura dell'Organismo di indennizzo italiano

art. 296 Organismo di indennizzo italiano

art. 297 Ambito di intervento dell'Organismo di indennizzo italiano

art. 298 Sinistri causati da veicoli regolarmente assicurati

art. 299 Rimborsi tra organismi di indennizzo

art. 300 Sinistri causati da veicoli non identificati o non assicurati

art. 301 Rimborsi a carico del Fondo di garanzia per le vittime della strada

Capo V Sistema di indennizzo dei danni derivanti dall'esercizio dell'attivita venatoria
art. 302 Ambito di intervento

art. 303 Fondo di garanzia per le vittime della caccia

art. 304 Diritto di regresso e di surroga
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TITOLO XVIII - SANZIONI E PROCEDIMENTI SANZIONATORI

Capo |

art. 305
art. 306
art. 307
art. 308
art. 308-bis

Capo Il

art. 309

art. 310

art. 310-bis
art. 310-ter
art. 310-quater
art. 310-quinquies
art. 311

art. 311-bis
art. 311-ter
art. 311-quater
311-quinquies
311-sexies
311-septies

art. 312
Capo Il
art. 313
art. 314
art. 315
art. 316
art. 317
Capo IV
art. 318
art. 319
art. 320
Capo V
art. 321

art. 322
art. 323

Capo VI

art. 324
art. 324-bis

324-ter
324-quater

Abusivismoe i mpedi mento all d6esercizio delle
Attivita abusivamente esercitata

Impedimenti all'esercizio delle funzioni di vigilanza

Collaborazione con la Guardia di finanza

Abuso di denominazione assicurativa

Inottemperanza alle richieste dell'lVASS o ritardo del dsd¥cizio delle funzioni di
vigilanza

Sanzioni amministrative pecuniarie ed altre misure per violazioni non riguardanti la
distribuzione assicurativa

(abrogato)

Sanzioni amministrative pecuniarie

Rifiuto ed elusione dell'obbligo a contrarre

Scatole nere e altri dispositivi elettronici

Obblighi di comunicazione alle banche dati

Inosservanza dei provvedimenti cautelari e interdittivi

Assetti proprietari

Principio della rilevanza della violazione

Ordine di porre termine alle violazioni

Accertamento unitario per violazioni della stessa indole

Criteri per la determinazione delle sanzioni

Sanzioni amministrative agli esponenti aziendali o al personale
Procedura di applicazione delle sanzioni amministrative alle imprese e sponenti aziendali
o al personale

(abrogato)

(abrogato)

(abrogato)
(abrogato)
(abrogato)
(abrogato)
(abrogato)

(abrogato)

(abrogato)
(abrogato)
(abrogato)

Doveri nei confronti dell'autorita di vigilanza

Doveri degli organi di controllo
Doveri del revisore legale e della societa di revisione legale
(abrogato)

Sanzioni amministrative pecuniarie ed altre misure per violazioni riguardanti
la distribuzione assicurativa

Sanzioni relative alla violazione degli obblighi di distribuzione dei prodotti assicurativi inclusi
i prodotti di investimento assicurativo distribuiti da intermediari

Sanzioni relative alla violazione degli obblighi di distribuzione dei prodotti assicurativi e di
investimento assicurativo distribuiti da imprese

Principio della rilevanza della violazione

Ordine di porre termine alle violazioni

funzi
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324-quinquies Accertamento unitario delle violazioni della stessa indole

324-sexies Criteri per la determinazione delle sanzioni

324-septies Sanzioni amministrative agli esponenti aziendali o al personale delle imprese e delle
societa di intermediazione assicurativa o riassicurativa

324-octies Procedura di applicazione delle sanzioni amministrative nei confronti degli intermediari

e degli esponenti aziendali o del personale della societa di intermediazione assicurativa
0 riassicurativa

324-novies Procedura di applicazione delle sanzioni amministrative nei confronti delle imprese e degli
esponenti aziendali e del personale

Capo VIl Disposizioni generali in materia di sanzioni amministrative

art. 325 Destinatari delle sanzioni amministrative pecuniarie

art. 325-bis Nozione di fatturato

art. 325-ter Pubblicazione delle sanzioni

art. 325-quater Comunicazione al AEAP delle sanzioni applicate per le violazioni relative alla
distribuzione assicurativa

art. 326 (abrogato)

art. 327 (abrogato)

art. 328 Norme sul pagamento delle sanzioni amministrative pecuniarie

Capo VI Disposizioni in materia disciplinare per i periti assicurativi

art. 329 Sanzioni disciplinari applicabili ai periti assicurativi

art. 330 Competenza ad adottare i provvedimenti disciplinari nei confronti dei periti assicurativi

art. 331 Procedura di applicazione delle sanzioni disciplinari nei confronti dei periti

art. 331-bis Disposizioni di attuazione

JTOLO XIX - DISPOSIZIONI TRIBUTARIE TRANSITORIE E FINALL

Capo | Disposizioni tributarie

art. 332 Fondo di integrazione a copertura del margine di solvibilita delle imprese di assicurazione
art. 333 Imposte e tasse sulle iscrizioni e sulle annotazioni di vincolo delle attivita patrimoniali

art. 334 Contributo sui premi delle assicurazioni dei veicoli e dei natanti

Capo I Contributi di vigilanza e di gestione

art. 335 Imprese di assicurazione e di riassicurazione

art. 336 Intermediari di assicurazione e di riassicurazione

art. 337 Periti assicurativi

Capo Il Disposizioni transitorie

art. 338 Imprese di assicurazione e di riassicurazione gia autorizzate

art. 339 (abrogato)

art. 340 Margine di solvibilita disponibile nei rami vita

art. 341 Imprese in liquidazione coatta

art. 342 Partecipazioni gia autorizzate

art. 343 Intermediari gia iscritti od operanti

art. 344 Periti di assicurazione gia iscritti

Capo lll-bis Disposizi oni transitorie relative alldéentrata in v
Sezione | Regime di applicazione immediata
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art.

344-bis

Sezione ll

art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.

art.
art.
art.

344-ter
344-quater
344-quinquies
344-sexies
344-septies
344-octies
344-novies
344-decies
344-undecies

344-duodecies
344-terdecies
344-quaterdecies

Capo IV

art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.
art.

345
346
347
348
349
350
351
352
353

Capo V

art.
art.

354
355

Regime di applicazione immediata
Misure transitorie

Misure transitorie inerenti particolari tipi di imprese di assicurazione o di riassicurazione

Mi sure transitorie inerent.i | 6i nformativa e

Misure transitorie in materia di fondi propri e investimenti

Misure transitorie in materia di Requisito Patrimoniale di Solvibilita
Misure transitorie in materia di misure di salvaguardia
Disposizioni transitorie in materia di vigilanza sul gruppo

Mi sura tr ansi teresse privigivischiot as s i doéint

Misura transitoria sulle riserve tecniche

Pi ano di transizione sulle misure transi
riserve tecniche

Comunicazionediinf or mazi oni all 6AEAP

Disposizioni transitorie riguardanti il rispetto del Requisito Patrimoniale Minimo
Obblighi di informativa sulle maggiorazioni di capitale

Disposizioni finali

Istituzioni e enti esclusi

Attivita di assistenza prestata da enti e societa non assicurative

Potesta legislativa delle Regioni

Esercizio congiunto dei rami vita e danni

Imprese di assicurazione aventi la sede legale nella Confederazione elvetica

Ricorsi giurisdizionali inerenti il registro degli intermediari ed il ruolo dei periti assicurativi
Modifiche ad altre norme in materia assicurativa

Coordinamento formale con altre norme di legge

Integrazioni alle disposizioni relative all'imposta sui premi delle assicurazioni private

Abrogazioni

Norme espressamente abrogate
Entrata in vigore

tori
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DECRETO LEGISLATIVO 7 settembre 2005 n. 209
Codice delle assicurazioni private®.

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 e 87 della Costituzione;

Visto larticolo 117, secondo comma, della Costituzione, come modificato dalla legge
costituzionale 18 ottobre 2001, n. 3, con riferimento ai principi di unita, continuita e completezza
dell'ordinamento giuridico;

Visti gli articoli 14 e 16 della legge 23 agosto 1988, n. 400;

Visto l'articolo 20 della legge 15 marzo 1997, n. 59, come sostituito dall'articolo 1 della legge 29
luglio 2003, n. 229, recante interventi urgenti in materia di qualitd della regolazione, riassetto
normativo e semplificazione - legge di semplificazione per il 2001;

Vista la legge 29 luglio 2003, n. 229, recante interventi urgenti in materia di qualita della
regolazione, riassetto normativo e codificazione - legge di semplificazione per il 2001, ed in
particolare l'articolo 4, recante delega al Governo per il riassetto delle disposizioni in materia di
assicurazioni private, cosi come modificato dall'articolo 2, comma 7, della legge 27 luglio 2004,
n. 186, di conversione in legge, con modificazioni, del decreto-legge 28 maggio 2004, n. 136;

Vista la legge 7 agosto 1990, n. 241, recante nuove norme in materia di procedimento
amministrativo e di diritto di accesso ai documenti amministrativi;

Visto il decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, recante Codice in materia di protezione di
dati personali;

Visto il regio decreto 4 gennaio 1925, n. 63, recante regolamento per la esecuzione del regio
decreto-legge 29 aprile 1923, n. 966, concernente l'esercizio delle assicurazioni private;

Visto il testo unico delle leggi sull'esercizio delle assicurazioni private, di cui al decreto del
Presidente della Repubblica 13 febbraio 1959, n. 449;

Vista la legge 24 dicembre 1969, n. 990, recante assicurazione obbligatoria della responsabilita
civile derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei natanti;

! Pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 13 ottobre 2005, n. 239, e modificato dal Decreto Legge 31 gennaio 2007, n. 7,
convertito in Legge 2 aprile 2007, n. 40, dal Decreto legislativo 6 novembre 2007, n. 198, dal Decreto legislativo 29
febbraio 2008, n. 56, dal Decreto Legge 3 giugno 2008, n. 97, convertito in Legge 2 agosto 2008, n. 129, dal Decreto
Legge 30 dicembre 2008, n. 207 convertito in Legge 27 febbraio 2009, n. 14, dal Decreto legge 1° luglio 2009, n. 78
convertito in Legge 3 agosto 2009, n. 102, dal Decreto Legge 30 dicembre 2009, n. 194, convertito in Legge 26 febbraio
2010, n. 25, dal Decreto legislativo 27 gennaio 2010 n. 21, dal Decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, dal Decreto
legislativo 30 luglio 2012, n. 130, dal Decreto legislativo 4 marzo 2014, n. 53, dal Decreto legislativo 12 maggio 2015,
n.74 e dal Decreto Legislativo 21 maggio 2018, n. 68.
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Visto il decreto-legge 23 dicembre 1976, n. 857, convertito, con modificazioni, dalla legge 26
febbraio 1977, n. 39, recante modifica della disciplina dell'assicurazione obbligatoria della
responsabilita civile derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei natanti;

Visto il decreto-legge 26 settembre 1978, n. 576, convertito, con modificazioni, dalla legge 24
novembre 1978, n. 738, recante agevolazioni al trasferimento del portafoglio e del personale
delle imprese di assicurazione poste in liquidazione coatta amministrativa;

Vista la legge 7 febbraio 1979, n. 48, recante istituzione e funzionamento dell'albo nazionale
degli agenti di assicurazione;

Vista la legge 12 agosto 1982, n. 576, concernente riforma della vigilanza sulle assicurazioni;

Vista la legge 28 novembre 1984, n. 792, recante istituzione e funzionamento dell'albo dei
mediatori di assicurazione;

Vista la legge 22 ottobre 1986, n. 742, recante nuove norme per I'esercizio delle assicurazioni
private sulla vita;

Vista la legge 11 novembre 1986, n. 772, recante disciplina della coassicurazione comunitaria;

Vista la legge 7 agosto 1990, n. 242, recante disciplina dell'assicurazione obbligatoria della
responsabilita civile per danni causati dalla circolazione nel territorio della Repubblica dei veicoli
a motore e dei natanti immatricolati o registrati in Stati esteri;

Vista la legge 9 gennaio 1991, n. 20, recante integrazioni e modifiche alla legge 12 agosto
1982, n. 576, e norme sul controllo delle partecipazioni di imprese o enti assicurativi e in
imprese o enti assicurativi;

Visto il decreto legislativo 26 novembre 1991, n. 393, recante attuazione della direttiva
84/641/CEE, della direttiva 87/343/CEE e della direttiva 87/344/CEE in materia di assicurazioni
di assistenza turistica, crediti e cauzioni e tutela giudiziaria, a norma degli articoli 25, 26 e 27
della legge 29 dicembre 1990, n. 428;

Visto il decreto legislativo 15 gennaio 1992, n. 49, di attuazione della direttiva 88/357/CEE,
concernente coordinamento delle disposizioni legislative, regolamentari ed amministrative
riguardanti l'assicurazione diretta diversa dall'assicurazione sulla vita e alla fissazione delle
disposizioni volte ad agevolare I'esercizio effettivo della libera prestazione di servizi e che
modifica la direttiva 73/239/CEE;

Vista la legge 17 febbraio 1992, n. 166, recante istituzione e funzionamento del ruolo nazionale
dei periti assicurativi per l'accertamento e la stima dei danni ai veicoli a motore ed ai natanti
soggetti alla disciplina della legge 24 dicembre 1969, n. 990, derivanti dalla circolazione, dal
furto e dall'incendio degli stessi;

Visto il decreto del Presidente della Repubblica 19 aprile 1993, pubblicato nella Gazzetta
Ufficiale n. 153 del 2 luglio 1993, recante minimi di garanzia per l'assicurazione obbligatoria
della responsabilita civile derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei natanti;

Visto il decreto del Presidente della Repubblica 18 aprile 1994, n. 385, recante regolamento
recante semplificazione dei procedimenti amministrativi in materia di assicurazioni private e di
interesse collettivo di competenza del Ministero dell'industria, del commercio e dell'artigianato;
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Visto il decreto-legge 19 dicembre 1994, n. 691, convertito, con modificazioni, dalla legge 16
febbraio 1995, n. 35, recante misure urgenti per la ricostruzione e la ripresa dello sviluppo
economico nelle zone colpite dalle eccezionali avversita atmosferiche e dagli eventi alluvionali
nella prima decade del mese di novembre 1994;

Visto il decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174, di recepimento della direttiva 92/96/CEE in
materia di assicurazione diretta sulla vita e che modifica la direttiva 72/267/CEE e la direttiva
90/619/CEE;

Visto il decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175, di recepimento della direttiva 92/49/CEE del
18 giugno 1992 del Consiglio, che coordina le disposizioni legislative, regolamentari ed
amministrative riguardanti l'assicurazione diretta diversa dall'assicurazione sulla vita e che
modifica la direttiva 73/239/CEE e la direttiva 88/357/CEE;

Visto il decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173, di attuazione della direttiva 91/674/CEE in
materia di conti annuali e consolidati delle imprese di assicurazione;

Visto il decreto legislativo 13 ottobre 1998, n. 373, recante razionalizzazione delle norme
concernenti l'lstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo, a norma
degli articoli 11, comma 1, lettera b), e 14 della legge 15 marzo 1997, n. 59;

Visto il decreto legislativo 4 agosto 1999, n. 343, di attuazione della direttiva 95/26/CE in
materia di rafforzamento della vigilanza prudenziale nel settore assicurativo;

Visto il decreto-legge 28 marzo 2000, n. 70, convertito, con modificazioni, dalla legge 26
maggio 2000, n. 137,

Vista la legge 5 marzo 2001, n. 57, recante disposizioni in materia di apertura e regolazione dei
mercati;

Visto il decreto legislativo 17 aprile 2001, n. 239, di attuazione della direttiva 98/78/CE relativa
alla vigilanza supplementare sulle imprese di assicurazione appartenenti ad un gruppo
assicurativo;

Vista la legge 12 dicembre 2002, n. 273, recante misure per favorire liniziativa privata e lo
sviluppo della concorrenza;

Visto il decreto legislativo 9 aprile 2003, n. 93, di attuazione della direttiva 2001/17/CE in
materia di risanamento e liquidazione delle imprese di assicurazione;

Visto il decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 190, di attuazione della direttiva 2000/26/CE in
materia di assicurazione della responsabilita civile risultante dalla circolazione di autoveicoli,
che modifica anche la direttiva 73/239/CEE e la direttiva 88/357/CEE;

Visto il decreto legislativo 3 novembre 2003, n. 307, di attuazione della direttiva 2002/12/CE e
della direttiva 2002/13/CE concernenti il margine di solvibilita delle imprese di assicurazione,
rispettivamente, sulla vita e nei rami diversi dall'assicurazione sulla vita;

Visto il decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38, di esercizio delle opzioni previste dall'articolo
5 del regolamento (CE) n. 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali;

Visto il decreto legislativo 30 maggio 2005, n. 142, di attuazione della direttiva 2002/87/CE del
16 dicembre 2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, relativa alla vigilanza supplementare

(22]



sugli enti creditizi, sulle imprese di assicurazione e sulle imprese di investimento appartenenti
ad un conglomerato finanziario, nonché all'istituto della consultazione preliminare in tema di
assicurazioni;

Visto il decreto-legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7 agosto
2012, n . 135, istitutivo dell él VASS, Il stituto per
a IIMASS in tutti i poteri, funzioni e competenze®.

Vista la direttiva 2002/92/CE del 9 dicembre 2002 del Parlamento europeo e del Consiglio,
sullintermediazione assicurativa;

Vista la preliminare deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella riunione del 16 luglio
2004;

Acquisito il parere della Conferenza unificata in data 25 novembre 2004;

Udito il parere del Consiglio di Stato, espresso dalla sezione consultiva per gli atti normativi
nell'’Adunanza del 14 febbraio 2005;

Acquisito il parere delle competenti Commissioni della Camera dei deputati e del Senato della
Repubblica;

Vista la segnalazione dell'Autorita garante della concorrenza e del mercato in data 1° giugno
2005;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella riunione del 2 settembre 2005;

Sulla proposta del Ministro dello sviluppo economico e del Ministro per le politiche comunitarie,
di concerto con il Ministro per la funzione pubblica, con il Ministro dellleconomia e delle finanze
e con il Ministro della giustizia,

EMANA

il seguente decreto legislativo:

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Caproll
DEFINIZIONI E CLASSIFICAZIONI GENERALI
Art. 1
(Definizioni)

1. Agli effetti del codice delle assicurazioni private si intendono per:

Vi st o i nser i3tcammd & Ddcréta legislativoodimarzo 2014, n. 53.
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a) assicurazione contro i danni: le assicurazioni indicate all'articolo 2, comma 3;
b) assicurazione sulla vita: le assicurazioni e le operazioni indicate all'articolo 2, comma 1;

c) attivita assicurativa: l'assunzione e la gestione dei rischi effettuata da un'impresa di
assicurazione;

d) attivita riassicurativa: l'assunzione e la gestione dei rischi ceduti da un'impresa di
assicurazione o retrocessi da un'impresa di riassicurazione, anche di uno Stato terzo 3

e) attivita in regime di liberta di prestazione di servizi o rischio assunto in regime di liberta di
prestazione di servizi; I'attivita che un'impresa esercita da uno stabilimento situato nel territorio
di uno Stato membro assumendo obbligazioni con contraenti aventi il domicilio, ovvero, se
persone giuridiche, la sede in un altro Stato membro o il rischio che un'impresa assume da uno
stabilimento situato nel territorio di uno Stato membro diverso da quello in cui € ubicato il
rischio;

f) attivita in regime di stabilimento o rischio assunto in regime di stabilimento: Il'attivita che
un'impresa esercita da uno stabilimento situato nel territorio di uno Stato membro assumendo
obbligazioni con contraenti aventi il domicilio, ovvero, se persone giuridiche, la sede nello
stesso Stato o il rischio che un'impresa assume da uno stabilimento situato nel territorio dello
Stato membro in cui € ubicato il rischio;

g) autorita di vigilanza: l'autorita nazionale incaricata della vigilanza sulle imprese e sugli
intermediari e gli altri operatori del settore assicurativo;

g-bis) SEVIF: il Sistema europeo di vigilanza finanziaria composto dalle seguenti parti:

1) AEAP o EIOPA® Autorita europea delle assicurazioni e delle pensioni aziendali e
professionali, istituita con regolamento (UE) n. 1094/2010;

2) ABE o EBA®: Autorita bancaria europea, istituita con regolamento (UE) n. 1093/2010;

3) AESFEM o ESMA®: Autorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati, istituita con
regolamento (UE) n. 1095/2010;

4) Comitato congiunto: il Comitato congiunto delle Autorita europee di vigilanza, previsto
dall éarticolo 54 del regol amento (UE) n. 1093/ 2010
regolamento (UE) n. 1095/2010;

5) CERS: Comitato europeo per il rischio sistemico, istituito con regolamento (UE) n.
1092/2010;

6) Autoritd di vigilanza degli Stati membri: le autorita competenti o di vigilanza degli Stati

membri specificate negliattide | | 6 Uni one di cui all 6articolo 1, par :
n. 1093/2010, del regolamento (UE) n. 1094/2010 e del regolamento (UE) n. 1095/2010";
gt er) autorit”™ di vigilanza sul gruppo: l 6autorit

d e artl 267-sexies®:

h) carta verde: certificato internazionale di assicurazione emesso da un ufficio nazionale
secondo la raccomandazione n. 5 adottata il 25 gennaio 1949 dal sottocomitato dei trasporti
stradali del comitato dei trasporti interni della Commissione economica per [I'Europa
dell'Organizzazione delle Nazioni Unite;

|Lettera sostituita dalldarticolo 1, comma 1, |l ettera a), Decr
mo di f i caatico 1,damma 1 lettera a), Decreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.

‘“Lettera modificata dalléarticolo 1, comma 1, |l ettera b)), Decret
*Lettera modificata dalldarticol o 12maggoaotinm 741 , |l ettera c¢), Decret
*Lettera modifi c ammal,detterald)Recrétd legisldtio 121maggio 015, n. 74.

"Lettera aggiunta dalldarticolo 5, comma 1, Decreto legislativo
(Lettera inserita H lketela8)aedretodegidatvo 12 maggio 2005an. 74.
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i) codice della strada: il decreto legislativo 30 aprile 1992, n. 285, e successive modificazioni;
) codice in materia di protezione dei dati personali: il decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

I-bis) collegio delle autorita di vigilanza: una struttura permanente ma flessibile per la

cooperazione, il coordinamento e | dagevolazione

vigilanza del gruppo®;

I-bis.1) compenso: qualsiasi commissione, onorario, spesa, 0 altro pagamento, inclusi altri
benefici economici di qualsiasi tipo o qualunque altro vantaggio o incentivo finanziario o non
finanziario, offerti o forniti in relazione ad attivita di distribuzione assicurativa™:;

I-ter) concentrazione dei rischi: tutte le esposizioni al rischio che comportano perdite potenziali
sufficientemente ampie da mettere a repentaglio la solvibilita o la posizione finanziaria
del | 6i mpresa di assicufazione o di riassicu

m) CONSAP: la Concessionaria servizi assicurativi pubblici S.p.A.;

m-bis) controparte centrale autorizzata: una controparte centrale che ha ottenuto
un‘autorizzazione conformemente all'articolo 14 del regolamento (UE) n. 648/2012 o che é stata
riconosciuta in base all'articolo 25 dello stesso Regolamentolz;

m-ter) consulenza: l'attivita consistente nel fornire raccomandazioni personalizzate ad un
cliente, su richiesta dello stesso o su iniziativa del distributore, in relazione ad uno o piu contratti
di assicurazione®?;

n) credito di assicurazione: ogni importo dovuto da un'impresa di assicurazione ad assicurati,
contraenti, beneficiari o altre parti lese aventi diritto ad agire direttamente contro I'impresa di
assicurazione e derivante da un contratto di assicurazione o da operazioni di cui all'articolo 2,
commi 1 e 3, nell'ambito di attivita di assicurazione diretta, compresi gli importi detenuti in
riserva per la copertura a favore dei medesimi aventi diritto allorquando alcuni elementi del
debito non sono ancora conosciuti. Sono parimenti considerati crediti di assicurazione i premi
detenuti da un'impresa di assicurazione, prima dell'avvio delle procedure di liquidazione
dellimpresa stessa, in seguito alla mancata stipulazione o alla risoluzione dei medesimi
contratti ed operazioni, in virtu della legge applicabile a tali contratti e operazioni;

n. 1) distributore di prodotti assicurativi: qualsiasi intermediario assicurativo, intermediario
assicurativo a titolo accessorio o impresa di assicurazione™;

n-bis) distribuzione di probabilitd prevista: funzione matematica che assegna ad un elenco
esaustivo di eventi futuri mutualmente esclusivi una probabilita di realizzazione™;

nter) AECAlI 0 o fMhagenzia esterna di valutazi

creditizio registrata o certificata in conformita del regolamento (CE) n. 1060/2009 del
Parlamento europeo o del Consiglio o una banca centrale che emette rating creditizi esenti
dall'applicazione di tale regolamentolﬁ;

n-quater) effetti di diversificazione: la riduzione dell 6 esposi zi one al r
assicurazione o di riassicurazione o del gruppo dovuta alla diversificazione della loro attivita,

lettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, |l ettera f),
“ ettera inserita dalldarticolo 1, comma 6B, |ettera d)
“"Lettera inserita dal | 8 a rctetolegslatvo 12 maggioo20lBa.74., | ettera f)
“ ettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, l|lettera g)
BLettera inserita dal laa)aedetodegidlatvo 2l maggio20t8an.6B., | et t er

“Lettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, l|lettera c)
“lettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, |l ettera h)
“letter a inserita dall odéarticol o Hhtvol® maggi@20lB,n.78h.et t era h)
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derivante dal fatto che il risultato sfavorevole di un rischio pud essere compensato dal risultato
pitl favorevole di un altro, quando tali rischi non siano pienamente correlati'’;

ngui nqui es) esternalizzazione: | 6accordo concluso

riassicurazione e un fornitore di servi zi, anche

assicurativa o riassicurativa, in base al quale il fornitore di servizi esegue una procedura, un

servizio o undattivit™, direttamente o tramite sub
realizzati dall oimpresa di as&i  curazione o di riass:

0) fondo di garanzia: un organismo creato da uno Stato membro che ha almeno il compito di
rimborsare, entro i limiti dell'obbligo di assicurazione, i danni alle cose o alle persone causati da
un veicolo non identificato o per il quale non vi & stato adempimento dell'obbligo di
assicurazione;

p) fondo di garanzia delle vittime della caccia: il fondo costituito presso la CONSAP e previsto
dall'articolo 303;

q) fondo di garanzia delle vittime della strada: il fondo costituito presso la CONSAP e previsto
dall'articolo 285;

g-bi s) funzione: i n un si stema di governo soci et al
assicurazione o di riassicurazione di svolgere compiti concreti; un sistema di governo societario

comprende la funzione di gestione del rischio, la funzione di verifica della conformita, la

revisione interna e la funzione attuariale'®;

r) grandi rischi: si intendono per grandi rischi quelli rientranti nei rami di cui all'articolo 2, comma
3, qui di seguito indicati:

1) 4 (corpi di veicoli ferroviari), 5 (corpi di veicoli aerei), 6 (corpi di veicoli marittimi, lacustri e
fluviali), 7 (merci trasportate), 11 (r.c. aeromobili) e 12 (r.c. veicoli marittimi, lacustri e fluviali)
salvo quanto previsto al numero 3);

2) 14 (credito) e 15 (cauzione), qualora l'assicurato eserciti professionalmente un'attivita
industriale, commerciale o intellettuale e il rischio riguardi questa attivita;

3) 3 (corpi di veicoli terrestri, esclusi quelli ferroviari), 8 (incendio ed elementi naturali), 9 (altri
danni ai beni), 10 (r.c. autoveicoli terrestri), 12 (r.c. veicoli marittimi, lacustri e fluviali) per quanto
riguarda i natanti soggetti all'assicurazione obbligatoria ai sensi dell'articolo 123, 13 (r.c.
generale) e 16 (perdite pecuniarie), purché l'assicurato superi i limiti di almeno due dei tre criteri
seguenti: 1) il totale dell'attivo dello stato patrimoniale risulti superiore ai
seimilionieduecentomila euro; 2) [Iimporto del volume d'affari risulti superiore ai
dodicimilionieottocentomila euro; 3) il numero dei dipendenti occupati in media durante
I'esercizio risulti superiore alle duecentocinquanta unita. Qualora l'assicurato sia un'impresa
facente parte di un gruppo tenuto a redigere un bilancio consolidato, le condizioni di cui sopra si
riferiscono al bilancio consolidato del gruppo;

r-bis) gruppo: un gruppo

1) composto da una societa partecipante o controllante, dalle sue societa controllate o da altre
entita in cui la societa partecipante o controllante o le sue societa controllate detengono una
partecipazione,nonchéda soci et”™ | egate da direzione unitaria a

2) basato sull éinstaurazione, contrattuale o di alt
tra tali imprese che puo includere anche mutue assicuratrici o altre societa di tipo mutualistico, a
condizione che:

Decreto
Decret

tera inserita da
®Lettera inserita da
t era i nisobor,icamaa 4 ke

6ar t i c oidlatvo 12 maggio 20bh5an. 74.,
06 ar t iotegidlatvo 12 maggio 20b%an. 74.,
B, ®ecteto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.

1 h),
Il h),
ttera
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2.1) una delle imprese eserciti effettivamente, tramite un coordinamento centralizzato,
undéinfluenza dominante sulle decisioni, incluse
che fanno parte del gruppo; e

2.2) la costituzione e lo scioglimento di tali relazioni ai fini del titolo XV siano soggetti

all 6approvazione preventiva dell dautorita di Vi g
esegue il coordinamento centrali zzaartecipanteconsi der :
e le altre imprese sono considerate le imprese controllate o partecipate®;

s) impresa: la societa di assicurazione o di riassicurazione autorizzata;

t) impresa di assicurazione: la societa autorizzata secondo quanto previsto nelle direttive
comunitarie sull'assicurazione diretta;

u) impresa di assicurazione autorizzata in Italia ovvero impresa di assicurazione italiana: la
societa avente sede legale in ltalia e la sede secondaria in Italia di impresa di assicurazione
avente sede legale in uno Stato terzo, autorizzata all'esercizio delle assicurazioni o delle
operazioni di cui all'articolo 2;

u-bi s) i mpresa di assicurazione captive: unodéi mpresa
finanziari a, di versa da un @assityaziens a dadun gr@pposdi c ur azi on
imprese di assicurazione o di riassicurazione a cui si applica la direttiva 2009/138/CE oppure
controllata da undi mpresa non finanziari a, il cui
esclusivament e pera oidelle impresd che ld edntroffanompdi ana o piu

i mprese del gruppo di Cui f a pél;rte | 6i mpresa di ass,|

v) impresa di assicurazione comunitaria: la societa avente sede legale e amministrazione -
centrale in uno Stato membro dell’'Unione europea diverso dall'ltalia o in uno Stato aderente allo
Spazio economico europeo, autorizzata secondo quanto previsto nelle direttive comunitarie
sull'assicurazione diretta;

Z) impresa di assicurazione extracomunitaria: la societa di assicurazione avente sede legale e
amministrazione centrale in uno Stato non appartenente all'Unione europea o non aderente allo
Spazio economico europeo, autorizzata per I'esercizio delle assicurazioni o delle operazioni di
cui all'articolo 2;

aa) impresa di partecipazione assicurativa: una societa controllante il cui unico o principale

oggetto consiste nell'assunzione di partecipazioni di controllo, nonché nella gestione e
valorizzazione di tali partecipazioni, se le imprese controllate sono esclusivamente o
principalmente imprese di assicurazione, imprese di riassicurazione, imprese di assicurazione o

di riassicurazione extracomunitarie, sempre che almeno una di esse sia un'impresa di

assicurazione o un'impresa di riassicurazione avente sede legale nel territorio della Repubblica

e che non sia una impresa di partecipazione finanziariamistaai sensi del |l 6articol o
lettera bb-bis®;

bb) impresa di partecipazione assicurativa mista: una societa controllante diversa da un'impresa
di assicurazione, da un'impresa di assicurazione extracomunitaria, da un'impresa di
riassicurazione, da un'impresa di riassicurazione extracomunitaria, da un'impresa di
partecipazione assicurativa o da una impresa di partecipazione finanziaria mista ai sensi

del | darticol o bh-biscsenmpraché @dlmenoluratdellesueaimprese controllate sia

® ettera inserita dalléarticolo 1, comma 1, |l ettera m), Decreto
2 | etterainseritad al | 6articol o 1, comma 1, | eib 20&5; ra74n ) , Decreto |l egislatiyv
Zlettera sostituita dalléarticolo 1, comma 1, l ettera b)), Decr e

dall 6articol o 3, ¢ o mrata ledtslativo 4l narza 2614,en. 53. Si v.eil Régplamenibd SVAP n. 18 del
12 marzo 2008, in particolare articolo 4.
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un'impresa di assicurazione o un'impresa di riassicurazione avente sede legale nel territorio
della Repubblica®®;

bb-bi s) i mpresa di partecipazione ficol@hzommal,a mi st a:
lettera v), del decreto legislativo 30 maggio 2005, n.142%*:

cc) impresa di riassicurazione: la societa autorizzata all'esercizio della sola riassicurazione,
diversa da una impresa di assicurazione o da una impresa di assicurazione extracomunitaria, la
cui attivita principale consiste nell'accettare rischi ceduti da una impresa di assicurazione, da
una impresa di assicurazione avente sede legale in uno Stato terzo, o da altre imprese di
riassicurazione;

cc-bis) impresa di riassicurazione captive: un'impresa di riassicurazione controllata da
un'impresa finanziaria diversa da un'impresa di assicurazione o di riassicurazione o da un
gruppo di imprese di assicurazione o riassicurazione a cui si applica la direttiva 2009/138/CE
oppure controllata da un'impresa non finanziaria il cui scopo € di fornire copertura riassicurativa
esclusivamente per i rischi dellimpresa o delle imprese che la controllano o di una o piu
imprese del gruppo di cui fa parte Iimpresa di riassicurazione captive®;

cc-ter) impresa di riassicurazione extracomunitaria: la societa avente sede legale e
amministrazione centrale in uno Stato non appartenente all'Unione europea o non aderente allo
Spazio economico europeo, autorizzata per I'esercizio dell'attivita riassicurativa®:;

cc-quater) impresa finanziaria: un'impresa costituita da uno dei seguenti soggetti:

I)un ente creditizio, un ente finanziario ,deluna soci
regolamento (UE) 575/2013%";

2) un'impresa di assicurazione, un'impresa di riassicurazione o un'impresa di partecipazione
assicurativa ai sensi dell'articolo 1, comma 1, lettere t), aa) e cc);

3) un'impresa di investimento ai sensi dell'articolo 4, n. 2), del regolamento del Parlamento
europeo e del Consiglio n. 575 del 26 giugno 2013;

4) un'impresa di partecipazione finanziaria mista a i sensi d,ecomma 4, rletteracbb-1 o
bis)?;

cc-quinquies) intermediario assicurativo: qualsiasi persona fisica o giuridica, diversa da
un'impresa di assicurazione o riassicurazione o da un dipendente della stessa e diversa da un
intermediario assicurativo a titolo accessorio, che awvii 0 svolga a titolo oneroso l'attivita di
distribuzione assicurativa®;

cc-sexies) intermediario riassicurativo: qualsiasi persona fisica o giuridica, diversa da
un'impresa di assicurazione o di riassicurazione o da un dipendente di essa, che awvii o svolga
a titolo oneroso l'attivita di distribuzione riassicurativa®;

cc-septies) intermediario assicurativo a titolo accessorio: qualsiasi persona fisica o giuridica,
diversa da uno dei soggetti di cui alla lettera d), comma 2, del | 6 a r @9j checaVvid o s¢olga a

®Lettera sostituita dalloéarticolo 1, comma 1, lettera c), Decret
dal | 6 @&rconima , lettere ¢) e d), Decreto legislativo 4 marzo 2014, n. 53.

*Lettera inserita dallédarticolo 3, comma 2, lettera e), Decreto
®|lettera inserita dalla lettera d) del debbrana200d n.délel darticol o
successivament e s o scomntad,ilettesa o)l Zetrétodeyisldtivo dnaggio 2015, n. 74.

®  ettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, lettera d), Decreto
" Numero sostituitodall 8arti col o 1, comma 1, | et t e201d, npri., Decreto |l egislative
®lLettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, |l ettera d), Decretc
modi ficata dall 6arti col o e8etolegidammama?zp 2014ent53er e f ), g) e h), D
®lettera inserita dalléarticolo 1, comma 1, l ettera b)), Decreto
¥ ettera inserita dalléarticolo 1, comma 1, l ettera b)), Decreto



titolo oneroso l'attivita di distribuzione assicurativa a titolo accessorio, nel rispetto delle seguenti
condizioni®":

1) I'attivita professionale principale di tale persona fisica o giuridica € diversa dalla distribuzione
assicurativa,;

2) la persona fisica o giuridica distribuisce soltanto determinati prodotti assicurativi,
complementari rispetto ad un bene o servizio;

3) i prodotti assicurativi in questione non coprono il ramo vita o la responsabilita civile, a meno
che tale copertura non integri il bene o il servizio che l'intermediario fornisce nell'ambito della
sua attivita professionale principale;

dd) ISVAP o IVASS: I'lstituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo a

Cui - succeduto |61 VASS, |l stituto per tIBdeli gil anza
decreto-legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7 agosto 2012, n.

135%;

ee) legge fallimentare: il regio decreto 16 marzo 1942, n. 267, e successive modificazioni;

ff) localizzazione: la presenza di attivith mobiliari ed immobiliari all'interno del territorio di un
determinato Stato. | crediti sono considerati come localizzati nello Stato nel quale gli stessi sono
esigibili;

gg) (abrogata)®;

hh) (abrogata)®*;

il) mercato regolamentato: un mercato finanziario autorizzato o riconosciuto ai sensi della parte
1, titolo 1, del testo unico dell'intermediazione finanziaria, nonché i mercati di Stati appartenenti
allOCSE che sono istituiti, organizzati e disciplinati da disposizioni adottate o approvate dalle
competenti autorita nazionali e che soddisfano requisiti analoghi a quelli dei mercati
regolamentati di cui al testo unico dell'intermediazione finanziaria;

ii-bis) misura del rischio: la funzione matematica che assegna un importo monetario ad una
data distribuzione di probabilita prevista e cresce monotonicamente con il livello di esposizione
al rischio sottostante a tale distribuzione®;

Il) natante: qualsiasi unita che é destinata alla navigazione marittima, fluviale o lacustre e che &
azionata da propulsione meccanica;

-b i s) operazione infragruppo: undoperazione i n cu
riassicurazione si aff i d a, direttamente od indirettamente, ad
stessogruppooad una persona fisica o giuridica strettamen
tale gruppo per ottemperare ad un obbligo, contrattuale o meno, e a fini 0 meno di

pagamento’’;

mm) organismo di indennizzo italiano: l'organismo istituito presso la CONSAP e previsto
dall'articolo 296;

*letterainseri t a dall darticolo 1, comma 1, |l ettera b)), Decreto legisla
 ettera sostituita dallodarticolo 3, comma 2, lettera i), Decret
#¥Lettera abrogata dall darticol ltivil2 maggio@01sb, ni74. Ld lestera gg)regitavg:) | Decreto
fmargine di solvibilita disponibile: il patrimonio dellimpresa, libero da qualsiasi impegno prevedibile ed al netto degli

elementi immaterialid

“Lettera abrogata dal | & a bdcretolegislativoll? maggion2@is, n.774. Lal lettarat hb) reaitava:) ,

fmargine di solvibilita richiesto: ammontare minimo del patrimonio netto del quale limpresa dispone costantemente,

secondo quanto previsto nelle direttive comunitarie sull'assicurazione direttad .

®lettera inserita dal | §),dedetotegidatvo 2 maggio2016an. 74, | et t er a
®Lettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, lettera t), Decreto
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mm-bis) partecipazione: la detenzione, diretta o tramite un rapporto di controllo, del 20 per
cento o piu dei diritti di voto o del capitale di una societa, anche per il tramite di societa
controllate, fiduciarie o per interposta persona o comunque di una percentuale che consente

|l 6esercizio di una influenza *hotevole sulla gestion
mm-ter) partecipazione qualificata: la detenzione, diretta o indiretta, di almeno il 10 per cento

dei diritti di voto o del capitale di undéi mpresa di
partecipazione che consente | desercizio di*; unéinfl u

nn) partecipazioni: le azioni, le quote e gli altri strumenti finanziari che attribuiscono diritti
amministrativi o comunque i diritti previsti dall'articolo 2351, ultimo comma, del codice civile;

00) (abrogata)*®

pp) portafoglio del lavoro diretto italiano: tutti i contratti stipulati da imprese di assicurazione
italiane, ad eccezione di quelli stipulati da loro sedi secondarie situate in Stati terzi;

gq) portafoglio del lavoro indiretto italiano: i contratti, ovunque stipulati, da imprese italiane o da
stabilimenti in Italia di imprese aventi la sede legale in altro Stato, se I'impresa cedente & essa
stessa impresa italiana o stabilimento in Italia di imprese aventi la sede legale in altro Stato. Si
considerano facenti parte del portafoglio estero i contratti, ovunque stipulati, nel caso in cui
I'impresa cedente sia un'impresa avente la sede legale in altro Stato®’;

rr) principi contabili internazionali: i principi contabili internazionali e le relative interpretazioni
adottati secondo la procedura di cui all'articolo 6 del regolamento (CE) n. 1606/2002 del 19
luglio 2002 del Parlamento europeo e del Consiglio;

ss) prodotti assicurativi: tutti i contratti emessi da imprese di assicurazione nell'esercizio delle
attivita rientranti nei rami vita o nei rami danni come definiti all'articolo 2;

ss-bis) prodotto di investimento assicurativo: un prodotto ai sensi dell'articolo 4, paragrafo 1,
numero 2), del regolamento (UE) n. 1286/2014*". Tale definizione non include:

1) i prodotti assicurativi hon vita elencati all'allegato | della direttiva 2009/138/CE (Rami
dell'assicurazione non vita);

2) i contratti assicurativi vita, qualora le prestazioni previste dal contratto siano dovute soltanto
in caso di decesso o per incapacita dovuta a lesione, malattia o disabilita;

3) i prodotti pensionistici che, ai sensi del diritto nazionale, sono riconosciuti come aventi o
scopo precipuo di offrire all'investitore un reddito durante la pensione e che consentono
all'investitore di godere di determinati vantaggi;

4) i regimi pensionistici aziendali o professionali ufficialmente riconosciuti che rientrano
nell'ambito di applicazione della direttiva 2003/41/CE o della direttiva 2009/138/CE;

5) i singoli prodotti pensionistici per i quali il diritto nazionale richiede un contributo finanziario
del datore di lavoro e nei quali il lavoratore o il datore di lavoro non puo scegliere il fornitore o il
prodotto pensionistico;

“Lettera inserita dittedad)aDedetodegidlatvo 12 maggio 2005an. 74.,

®letterai nserita dall darticolo 1, comma 1, l ettera u), Decreto |l egi ¢
®lLettera abrogata dal | 6 at deliDeaetodegiédlativo@dgaemaio 2010, nl 2¢.tLa lettera ook )

r e ci tpaneaipaziori rilevanti: le partecipazioni che comportano il controllo della societa e le partecipazioni
individuate dall 61 SVAP, in conformit”™ ai principi ivetcanbi | iti nel
riguardo alle diverse fattispecie disciplinate, tenendo conto dei diritti di voto e degli altri diritti che consentono di influire

sulla societao .

O periodo Al contratti stipul ati da i mp itre Stato si cdorsileranon e at tr aver
facenti parte delstpotrd afomdrieos ses tckcalolda | ettera e) del comma 1 de
febbraio 2008, n. 56.

“Lettera inserita dal | b)aedreiodegidlatvo 21 maggio2008an. 6B, | et t er a
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tt) ramo di assicurazione: la classificazione secondo un insieme omogeneo di rischi od
operazioni che descrive l'attivita che l'impresa puo esercitare al rilascio dell'autorizzazione;

uu) retrocessione: cessione dei rischi assunti in riassicurazione;

w) sede secondaria 0 succursale: una sede che costituisce parte, sprovvista di personalita
giuridica, di un'impresa di assicurazione o di riassicurazione e che effettua direttamente, in tutto
0 in parte, l'attivita assicurativa o riassicurativa; con riferimento al | 6 i nt er mpedi azi one
succursale si intende una agenzia o una succursale situata in uno Stato membro diverso dallo
Stato membro di origine, inclusa l'organizzazione di un semplice ufficio gestito da personale
dipendente dell'intermediario ovvero da una persona indipendente, ma incaricata ad agire in

modo permanente per conto dell'intermediario stesso*’;

vv-bis) riassicurazione finite: una riassicurazione in base alla quale la potenziale perdita
massima esplicita, espressa in termini di rischio economico massimo trasferito, risultante da un
significativo trasferimento sia del rischio di sottoscrizione che del rischio di timing, eccede, per
un importo limitato ma significativo, il premio per l'intera durata del contratto, unitamente ad
almeno una delle seguenti caratteristiche:

1) considerazione esplicita e materiale del valore del denaro in rapporto al tempo;

2) disposizioni contrattuali intese a limitare il risultato economico del contratto tra le parti nel
tempo, al fine di raggiungere il trasferimento del rischio previsto43;

vv-bis.1) rischio di credito: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole della situazione

finanziaria derivante da oscillazioni del merito di credito di emittenti di titoli, controparti e debitori

nei confronti dei qgual.i | 6i mpresa di assicurazione
rischio di inadempimento della controparte, di rischio di spread o di concentrazione del rischio di

mercato™;

w-bis.2) rischio di l'iquidit?™: il rischio che | 86i mpr
in grado di liquidare investimenti ed altre attivitd per regolare i propri impegni finanziari al
momento della relativa scadenza®;

vv-bis.3) rischio di mercato: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole della situazione
finanziaria derivante, direttamente o indirettamente, da oscillazioni del livello e della volatilita dei
pezzi di mercato delle attivita, delle passivita e degli strumenti finanziari*®;

vv-bis.4) rischio di sottoscrizione: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle
passivita assicurative dovuto ad ipotesi inadeguate in materia di fissazione di prezzi e di
costituzione delle riserve tecniche®’;

w-bis.5) rischio operativo: il ri schio di perdite de
procedure interne, risorse umane o sistemi oppure da eventi esogeni48;

“|eparole:iCon riferimento alléintermediazione, per succursale si int
Stato membro diverso dallo Stato membro di origine, inclusa I'organizzazione di un semplice ufficio gestito da personale
dipendente dell'intermediario ovvero da una persona indipendente, ma incaricata ad agire in modo permanente per

conto dell'intermediario stessoo , snganitedallb art i col o 1, comma 1, 12k mhaggior2@ls8, n.) , Decreto
68.

“letterai nserita dalloéarticolo 1, o@dfebbraiol2p08,in&6.t era f ), Decreto |l egi
“Lettera inserita dalldarticolo 1, comma 1, lettera v), Decreto
“Lettera inserita dall dart i tegidlatvo 2 maggio20tsan. 74., lettera v), Decreto
“Lettera inserita dallodarticolo 1, comma 1, lettera v), Decreto
“Lettera inserita dal | & Dedetotegidatvo 2 maggio26t8an.78., | et tera v)

8 Letterainseritadal | darticolo 1, comma 1, l ettera v), Decreto legislativ
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vv-bis.6) sistemi di garanzia: sis t e mi per | o svolgimento, in ltalia
salvaguardia della stabilita finanziaria delle imprese, in particolare per la gestione e la
risoluzione di situazioni di crisi;

vv-bis.7) societa controllante: una societa che esercita il controllo ai sensi dell'articolo 72, anche
per il tramite di societa controllate, fiduciarie o per interposta persona;

wv-.bis.8) societa controllata: una societa sulla quale e esercitato il controllo ai sensi dell'articolo
72, anche per il tramite di societa controllate, fiduciarie o per interposta persona;

wv-bis.9) societa partecipante: la societa che detiene una partecipazione;
vv-bis.10) societa partecipata: la societa in cui & detenuta una partecipazione;

vv-ter) societa veicolo: qualsiasi impresa, con 0 senza personalita giuridica, diversa da
un'impresa di assicurazione o di riassicurazione, che assume i rischi ceduti da imprese di
assicurazione o riassicurazione e che finanzia integralmente la sua esposizione a tali rischi
mediante I'emissione di titoli o altri strumenti finanziari per i quali i diritti di rimborso dei detentori
sono subordinati agli obblighi di riassicurazione della societa veicolo®’;

vv-quater) supporto durevole: qualsiasi strumento che®:

1) permetta al contraente di memorizzare informazioni a lui personalmente dirette, in modo che
siano accessibili per la futura consultazione durante un periodo di tempo adeguato ai fini cui
sono destinate le informazioni stesse; e

2) consenta la riproduzione inalterata delle informazioni memorizzate;

zz) stabilimento: la sede legale od una sede secondaria di un'impresa di assicurazione o di
riassicurazione;

aaa) Stato aderente allo Spazio economico europeo; uno Stato aderente all'accordo di
estensione della normativa dell'Unione europea in materia, fra l'altro, di circolazione delle merci,
dei servizi e dei capitali agli Stati appartenenti all'Associazione europea di libero scambio
firmato ad Oporto il 2 maggio 1992 e ratificato con legge 28 luglio 1993, n. 300;

bbb) Stato membro: uno Stato membro dell'Unione europea o uno Stato aderente allo Spazio
economico europeo, come tale equiparato allo Stato membro dell’'Unione europea;

ccc) Stato membro dell'obbligazione: lo Stato di cui alla lettera bbb) nel quale il contraente ha il
domicilio, ovvero, se il contraente € una persona giuridica, lo Stato di cui alla lettera bbb) sede
della stessa cui si riferisce il contratto;

ddd) Stato membro di prestazione di servizi: lo Stato di cui alla lettera bbb) dell'obbligazione o in
cui é ubicato il rischio, quando l'obbligazione o il rischio & assunto da uno stabilimento situato in
un altro Stato di cui alla lettera bbb);

eee) Stato membro di stabilimento: lo Stato di cui alla lettera bbb) in cui & situato lo stabilimento
dal quale l'impresa opera;

fff) Stato membro di ubicazione del rischio:

1) lo Stato di cui alla lettera bbb) in cui si trovano i beni, quando l'assicurazione riguardi beni
immobili, ovvero beni immobili e beni mobili in essi contenuti, sempre che entrambi siano
coperti dallo stesso contratto di assicurazione;

“Lettera

i n rticolo 1, comma 1, lettera f), Decreto
% |ettera inserita  d a

se a
11 , Decreto legmlatizo 21 magdioe2018, @.r6&

= O
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2) lo Stato di cui alla lettera bbb) di immatricolazione, quando l'assicurazione riguardi veicoli di
ogni tipo soggetti ad immatricolazione sia che si tratti di un veicolo con targa definitiva o targa
temporanea’”;

3) lo Stato di cui alla lettera bbb) in cui l'assicurato ha sottoscritto il contratto, quando abbia
durata inferiore o pari a quattro mesi e sia relativo a rischi inerenti ad un viaggio o ad una
vacanza;

4) lo Stato di cui alla lettera bbb) in cui l'assicurato ha il domicilio, ovvero, se l'assicurato € una
persona giuridica, lo Stato della sede della stessa alla quale si riferisce il contratto, in tutti i casi
non esplicitamente previsti dai numerida 1 a 3;

4-bis) lo Stato di cui alla lettera bbb) di destinazione nel caso in cui un veicolo viene spedito da
uno Stato membro in un altro, a decorrere dall'accettazione della consegna da parte
dell'acquirente e per un periodo di trenta giorni, anche se il veicolo non & stato formalmente
immatricolato nello Stato membro di destinazione®;

4-ter) lo Stato di cui alla lettera bbb) in cui si € verificato il sinistro qualora il veicolo sia privo di
targa o rechi una targa che non corrisponde piu allo stesso veicolo®?;

ggg) Stato membro d'origine: lo Stato membro dell'Unione europea o lo Stato aderente allo
Spazio economico europeo in cui & situata la sede legale dell'impresa di assicurazione che
assume l'obbligazione o il rischio o dellimpresa di riassicurazione>; con riferimento
allintermediazione, se l'intermediario € una persona fisica, per Stato membro di origine, si
intende lo Stato di residenza dell'intermediario; se & una persona giuridica, si intende lo Stato
membro in cui e situata la sede legale, o se assente, la sede principale, da intendersi come il
luogo a partire dal quale & gestita I'attivita principale®;

ggg-bis) Stato membro ospitante: lo Stato membro diverso dallo Stato membro di origine in cui

undi mpresa di assicurazione o di riassiclYecomzi one ha
riferimento all'intermediazione si intende lo Stato membro, diverso dallo Stato membro d'origine,

in cui l'intermediario ha una presenza permanente o una stabile organizzazione o in cui presta

servizi®’;

hhh) Stato terzo: uno Stato che non € membro dell'Unione europea o non € aderente allo
Spazio economico europeo;

iii) stretti legami: il rapporto fra due o piu persone fisiche o giuridiche nei casi in cui sussiste:

1) un legame di controllo ai sensi dell'articolo 72;

2) una partecipazione, detenuta direttamente o per il tramite di societd controllate, societa
fiduciarie o per interposta persona, almeno pari al dieci per cento del capitale o dei diritti di voto,
ovvero una partecipazione che, pur restando al di sotto del limite sopra indicato, da comunque
la possibilita di esercitare un'influenza notevole ancorché non dominante;

3) un legame in base al quale le stesse persone sono sottoposte al controllo del medesimo
soggetto, o comungque sono sottoposte a direzione unitaria in virtu di un contratto o di una
clausola statutaria, oppure quando gli organi di amministrazione sono composti in maggioranza

"Numero modificato dalétterda,Deciewm ediskativdé noventore 2007, A. 198.

Numero inserito dalldarticolo 1, comma 1, l ettera b)), Decreto |
Numer o i ns tcolo 1t aomnoad,llettebaaby, Decreto legislativo 6 novembre 2007, n. 198.

*Lettera modificata dalldarticolo 1, comma 1, lettera g), Decret
®leparole:iCon riferimento all'inter med diersddalo Statsmembrondtorigineli@ | o St at o
cui Il "intermediario ha una presenza per manentsnoctatalimeritest abi | e or ¢
dal | 6 drconmima b, lettera e), Decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68.

*®|etterai nserita dall éarticolo 1, comma 1, l ettera z), Decreto | egi ¢
%" e parole: fCon riferimento allintermediazione si intende lo Stato membro, diverso dallo Stato membro d'origine, in

cui l'intermediario ha una presenza permanenteo una stabil e organi zzaz=oénostateineerité n cui pres

dall 6articol o 1, c o molegislativo21 reaggdio2018, n.H69. , Decr e
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dalle medesime persone, oppure quando esistono legami importanti e durevoli di
riassicurazione;

4) un rapporto di carattere tecnico, organizzativo, finanziario, giuridico e familiare che possa
influire in misura rilevante sulla gestione dell'impresa. L'IVASS, con regolamento, puo
ulteriormente qualificare la definizione di stretti Iegami58, al fine di evitare situazioni di ostacolo
all'effettivo esercizio delle funzioni di vigilanza;

iii.1) vendita a distanza: qualunque modalitd di vendita che, senza la presenza fisica e
simultanea del distributore e del contraente, possa essere impiegata per il collocamento a
distanza di contratti assicurativi e riassicurativi>’;

iii-bis) tecniche di mitigazione del r i schi o: | e tecniche che
assicurazione o di riassicurazione di trasferire una parte o la totalita dei rischi ad un terzo®;

lll) testo unico bancario: il decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e successive
modificazioni;

mmm) testo unico dell'intermediazione finanziaria: il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
e successive modificazioni;

nnn) testo unico in materia di assicurazioni sugli infortuni sul lavoro e le malattie professionali: il
decreto legislativo 23 febbraio 2000, n. 38, e successive modificazioni;

0o00) Ufficio centrale italiano: I'ente costituito dalle imprese di assicurazione autorizzate ad
esercitare il ramo responsabilita civile autoveicoli che é stato abilitato all'esercizio delle funzioni
di Ufficio nazionale di assicurazione nel territorio della Repubblica ed allo svolgimento degli altri
compiti previsti dall'ordinamento comunitario e italiano;

ppp) Ufficio nazionale di assicurazione: l'organizzazione professionale che é costituita,
conformemente alla raccomandazione n. 5 adottata il 25 gennaio 1949 dal sottocomitato dei
trasporti stradali del comitato dei trasporti interni della Commissione economica per I'Europa
dell'Organizzazione delle Nazioni Unite, e che raggruppa imprese di assicurazione che hanno
ottenuto in uno Stato l'autorizzazione ad esercitare il ramo responsabilita civile autoveicoli;

gqgq) unita da diporto: il natante definito all'articolo 1, comma 3, del decreto legislativo 18 luglio
2005, n. 171, recante il codice della nautica da diporto;

rrr) veicolo: qualsiasi autoveicolo destinato a circolare sul suolo e che pud essere azionato da
una forza meccanica, senza essere vincolato ad una strada ferrata, nonché i rimorchi, anche se
non agganciati ad una motrice.

Art. 2
(Classificazione per ramo)

1. Nei rami vita la classificazione per ramo é la seguente:

I. le assicurazioni sulla durata della vita umana;

1. le assicurazioni di nuzialita e di natalita;

Il. le assicurazioni, di cui ai rami | e Il, le cui prestazioni principali sono direttamente collegate al
valore di quote di organismi di investimento collettivo del risparmio o di fondi interni ovvero a
indici o ad altri valori di riferimento;

%8 Al momento la materia & regolata dal Provvedimento ISVAP n. 1617 G. del 21 luglio 2000.
Pletterai nserita dall 6art i c Bdcretolégslativor2inmengiol2018,In.&68.t er a g)
®Lettera i nisobr,icamma Y letteda day Pecreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.
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IV. l'assicurazione malattia e l'assicurazione contro il rischio di non autosufficienza che siano
garantite mediante contratti di lunga durata, non rescindibili, per il rischio di invalidita grave
dovuta a malattia o0 a infortunio o a longevita;

V. le operazioni di capitalizzazione;

VI. le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per I'erogazione di prestazioni in caso di
morte, in caso di vita 0 in caso di cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa.

2. L'impresa che ha ottenuto l'autorizzazione all'esercizio delle assicurazioni di cui ai rami I, Il 0
Il del comma 1, ovvero quella di cui al ramo V del comma 1 se é stata autorizzata ad esercitare
anche un altro ramo vita con assunzione di un rischio demografico, con i relativi contratti pud
garantire in via complementare i rischi di danni alla persona, comprese l'incapacita al lavoro
professionale, la morte in seguito ad infortunio, l'invalidita a seguito di infortunio o di malattia.
L'impresa che ha ottenuto l'autorizzazione all'esercizio delle operazioni di cui al ramo VI del
comma 1, in via complementare ai relativi contratti, pud garantire prestazioni di invalidita e di
premorienza secondo quanto previsto nella normativa sulle forme pensionistiche
complementari.

3. Nei rami danni la classificazione dei rischi & la seguente:

1. Infortuni (compresi gli infortuni sul lavoro e le malattie professionali); prestazioni forfettarie;
indennita temporanee; forme miste; persone trasportate;

2. Malattia: prestazioni forfettarie; indennita temporanee; forme miste;

3. Corpi di veicoli terrestri (esclusi quelli ferroviari): ogni danno subito da: veicoli terrestri
automotori; veicoli terrestri non automotori;

4. Corpi di veicoli ferroviari: ogni danno subito da veicoli ferroviari;

5. Corpi di veicoli aerei: ogni danno subito da veicoli aerei;

6. Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali: ogni danno subito da: veicoli fluviali; veicoli
lacustri; veicoli marittimi;

7. Merci trasportate (compresi merci, bagagli e ogni altro bene): ogni danno subito dalle merci
trasportate o dai bagagli, indipendentemente dalla natura del mezzo di trasporto;

8. Incendio ed elementi naturali: ogni danno subito dai beni (diversi dai beni compresi nei rami
3, 4, 5, 6 e 7) causato da: incendio; esplosione; tempesta; elementi naturali diversi dalla
tempesta; energia nucleare; cedimento del terreno;

9. Altri danni ai beni: ogni danno subito dai beni (diversi dai beni compresi nei rami 3, 4, 5, 6 e
7) causato dalla grandine o dal gelo, nonché da qualsiasi altro evento, quale il furto, diverso da
quelli compresi al n. 8;

10. Responsabilita civile autoveicoli terrestri: ogni responsabilita risultante dall'uso di autoveicoli
terrestri (compresa la responsabilita del vettore);

11. Responsabilita civile aeromobili: ogni responsabilita risultante dall'uso di veicoli aerei
(compresa la responsabilita del vettore);

12. Responsabilita civile veicoli marittimi, lacustri e fluviali; ogni responsabilita risultante dall'uso
di veicoli fluviali, lacustri e marittimi (compresa la responsabilita del vettore);

13. Responsabilita civile generale: ogni responsabilita diversa da quelle menzionate ai numeri
10,11 e 12;

14. Credito: perdite patrimoniali derivanti da insolvenze; credito all'esportazione; vendita a rate;
credito ipotecario; credito agricolo;

15. Cauzione: cauzione diretta; cauzione indiretta;

16. Perdite pecuniarie di vario genere: rischi relativi alloccupazione; insufficienza di entrate
(generale); intemperie; perdite di utili; persistenza di spese generali; spese commerciali
impreviste; perdita di valore venale; perdita di fitti o di redditi; perdite commerciali indirette
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diverse da quelle menzionate precedentemente; perdite pecuniarie non commerciali; altre
perdite pecuniarie;

17. Tutela legale: tutela legale;

18. Assistenza: assistenza alle persone in situazione di difficolta.

4. Nei rami danni 'autorizzazione rilasciata cumulativamente per piu rami &€ cosi denominata:

a) per i rami di cui ai numeri 1 e 2, «Infortuni e malattia»;

b) per i rami di cui ai numeri 1, persone trasportate, 3, 7 e 10, «Assicurazioni auto»;

¢) per i rami di cui ai numeri 1, persone trasportate, 4, 6, 7 e 12, «Assicurazioni marittime e
trasporti»;

d) per i rami di cui al numero 1, rischio persone trasportate, 5, 7 e 11, «Assicurazioni
aeronautiche»;

e) per i rami di cui ai numeri 8 e 9, «Incendio ed altri danni ai beni»;

f) per i rami di cui ai numeri 10, 11, 12 e 13, «Responsabilita civile»;

g) per i rami di cui ai numeri 14 e 15, «Credito e cauzione»;

h) per tutti i rami, «Tutti i rami danni».

5. Nei rami danni limpresa che ha ottenuto l'autorizzazione per un rischio principale,
appartenente ad un ramo o ad un gruppo di rami, puo garantire i rischi compresi in un altro
ramo, senza necessita di un'ulteriore autorizzazione quando i medesimi rischi:

a) sono connessi con il rischio principale;

b) riguardano I'oggetto coperto contro il rischio principale;

c) sono garantiti dallo stesso contratto che copre il rischio principale. | rischi compresi nei rami
14, 15 e 17 di cui al comma 3 non possono essere considerati accessori di altri rami; tuttavia,
fermo il rispetto delle condizioni di cui alle lettere a), b) e c), i rischi compresi nel ramo 17
possono essere considerati come rischi accessori del ramo 18 quando il rischio principale
riguardi solo l'assistenza da fornire alle persone in difficolta durante trasferimenti o assenze dal
domicilio o dal luogo di residenza o quando riguardino controversie relative all'utilizzazione di
navi o comunque connesse a tale utilizzazione.

6. L'I'VASS adotta, con regolamentoel, le istruzioni applicative sulla classificazione dei rischi
allinterno dei rami nel rispetto del principio di equivalenza dell'autorizzazione nel territorio
comunitario.

Capo Il
VIGILANZA SULLOGATTIVITA ASSICURATIVA E RIASSICURATIVA

Art. 3
(Finalita della vigilanza)

1. Scopo principale dell a vi gi | an zdagliaventidirdtal e guat a p
alle prestazioni assicurative. A tal fine | 61 VASS
imprese di assicurazione e riassicurazione, nonché, unitamente alla CONSOB, ciascuna

secondo le rispettive competenze, la loro trasparenza e correttezza nei confronti della clientela.

®' Regolamento ISVAP n. 29 del 16 marzo 2009.
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Altro obiettivo della vigilanza, ma subordinato al precedente, € la stabilita del sistema e dei
mercati finanziari®.

Art. 3-bis
(Principi generali della vigilanza)

1. La vigilanza & basata su un metodo prospettico fondato sul rischio ed include la verifica

continua del corretto esercizio del l dattivit?’ di
dell 6osservanza delle disposizioni di vigilanza da
riassicurazione.

2. Llaviglanza sull e i mprese di assicurazione e di riass
combinazione di attivita cartolari e ispezioni in loco.

3. | requisiti stabiliti nel presente codice sono applicati in modo proporzionato alla natura, alla
portata e alla compl essi t ” dei rischi inerenti all dattivit
riassicurazione.

4 . L6l VASS, nell 6esercizio delle sue funzioni, tier
vigilanza e dell e pratiche di vigilanza dell d8Uni one
5 Ai fini del comma 4 | 61 VASS partecipa all e att

orientamenti e raccomandazioni, fornendo adeguata motivazione ove ritenga di non
conformarsi®®.

Art. 4
(Ministro dello sviluppo economico)

1. Il Ministro dello sviluppo economico adotta i provvedimenti previsti nel presente codice
nell'ambito delle linee di politica assicurativa determinate dal Governo.

Art. 5
(Autorita di vigilanza)

1. L'IVASS svolge le funzioni di vigilanza sul settore assicurativo mediante I'esercizio dei poteri
di natura autorizzativa, prescrittiva, accertativa, cautelare e repressiva previsti dalle disposizioni
del presente codice.

%2 Articolo sostituit o dal | 6articol o 1, comma 2, De c r leatpecedergegversiodnea t i vo 12 ma
r e c i tLawigdanza fia per scopo la sana e prudente gestione delle imprese di assicurazione e di riassicurazione e la
trasparenza e la correttezza dei comportamenti delle imprese, degli intermediari e degli altri operatori del settore
assicurativo, avendo riguardo alla stabilita, all'efficienza, alla competitivita ed al buon funzionamento del sistema
assicurativo, alla tutela degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative, all'informazione ed alla
rotezione dei consumatorio .
% Articolo inseritodalld ar t i col o 1, comma 3, Decreto |l egislativo 12 maggio 20
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1-bi sIVASE§,6 nel |l 6esercizio delle funzioni di vigilanze
attivita che esso svolge, tenendo conto della convergenza degli strumenti e delle prassi di
vigilanza in ambito europeo®.

lter. Fatt o salvo quanto previsto dalldéarticolo 3, com
funzioni, prende in considerazione il potenziale impatto delle sue decisioni sulla stabilita dei
sistemi finanzi ar.i del Il 6Uni one europea, soprattuttc

delle informazioni disponibili al momento, anche avvalendosi degli opportuni scambi di
informazioni c oato congivnte, Al EERS ie le aufbdtandi Yigilanza degli altri Stati

membri. | n peri odi di turbolenze eccezionaldi sui mer c ¢
potenziali effetti prociclici derivanti dai suoi interventi®.

2. L'IVASS adotta ogni regolamento necessario per la sana e prudente gestione delle imprese o
per la trasparenza e la correttezza dei comportamenti dei soggetti vigilati ed allo stesso fine
rende nota ogni utile raccomandazione o interpretazione.

3. L'IVASS effettua le attivita necessarie per promuovere un appropriato grado di protezione del
consumatore e per sviluppare la conoscenza del mercato assicurativo, comprese le indagini
statistiche ed economiche e la raccolta di elementi per I'elaborazione delle linee di politica
assicurativa.

4. (abrogato)®

5. L'ordinamento dell'IVASS é disciplinato dalla legge 12 agosto 1982, n. 576, e successive

modi ficazioni e dall édarticol o 13 del decreto l egog
modificazioni, dalla legge 7 agosto 2012, n.135 nel rispetto dei principi di autonomia

organizzativa, finanziaria e contabile necessari ai fini dell'esercizio imparziale ed efficace delle

funzioni di vigilanza sul settore assicurativo®’.

5bis. LO6I VASS, nell éambito del | a p rispgito deigrinaipit on o mi a,
di contenimento dei costi di cui al Capo | del Titolo | del decreto legge 31 maggio 2010, n. 78,
convertito con modificazioni, dalla legge 30 luglio 2010, n. 122%.

Art. 6
(Destinatari della vigilanza)

1. L'IVASS esercita le funzioni di vigilanza nei confronti:

a) delle imprese, comunque denominate e costituite, che esercitano nel territorio della
Repubblica attivitd di assicurazione o di riassicurazione in qualsiasi ramo e in qualsiasi forma,
ovvero operazioni di capitalizzazione e di gestione di fondi collettivi costituiti per I'erogazione di

“Comma aggiunto dalldarticol o 5, o3dugim20122n.130.ettera a) , Decreto 1| e
®*Comma aggiunto dalldarticolo 5, comma 2, .13@d suceassavanente, Decreto |
sostituito dalldarticolo 1, comma 4, lettera a), Decreto | egisl a

®Comma abr oatadlods, cdnara R, dettera b), Decreto legislativo 30 luglio 2012, n. 130. Il comma 4 recitava:
lLoédl SVAP p rrmendi eolaleorafiooe con le autorita degli altri Stati membri al fine di rendere organica, efficace

ed omogenea la vigilanzasulld at’t iavsisti curativa e riassicurativa in conformit”™ al
comunitarioo

% Commasostituito dal | 6articolo 1, comma 4, |lettera b), Decreto |legislat
®Comma inserito dal |l 6ar tDecretd lagisldyo 1Znagyn 2015 n. 74 et t era c) ,
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prestazioni in caso di morte, in caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell'attivita
lavorativa;

b) dei gruppi assicurativi e dei conglomerati finanziari nei quali sono incluse imprese di
assicurazione e di riassicurazione in conformita alla specifica normativa ad essi applicabile;

c) dei soggetti, enti e organizzazioni che in qualunque forma svolgono funzioni parzialmente
comprese nel ciclo operativo delle imprese di assicurazione o di riassicurazione limitatamente ai
profili assicurativi e riassicurativi, fermi restando i poteri nei confronti delle imprese di
assicurazione o di riassicurazione per le attivita esternalizzate®;

d) degli intermediari di assicurazione e di riassicurazione e di ogni altro operatore del mercato
assicurativo’.

Art. 7
(Reclami)™

1. Le persone fisiche e giuridiche, nonché le associazioni riconosciute per la rappresentanza
degli interessi dei consumatori hanno facolta di proporre reclamo all'lVASS, per l'accertamento
dell'osservanza delle disposizioni previste nel presente codice, nei confronti delle imprese di
assicurazione e di riassicurazione e degli intermediari secondo la procedura prevista con
regolamento’?.

Art. 8
(Rapporti con i éeurdpea dirtegraziontedl SEVIB)R’i o n

1. Il Ministero dello sviluppo economico e I''VASS esercitano i poteri attribuiti in armonia con le
disposizioni d el | 6 Uni o n ei coaforman@ & aegolamenti e alle decisioni dell'Unione
europea e provvedono in merito alle raccomandazioni concernenti le materie disciplinate dal
presente codice’.

Art. 9
(Regolamenti e altri provvedimenti)

1. | regolamenti ministeriali sono adottati ai sensi dell'articolo 17, comma 3, della legge 23
agosto 1988, n. 400.

2. | regolamenti adottati dall'lVASS ai sensi del presente codice sono emanati nel rispetto della
procedura prevista dall'articolo 191, commi 4 e 57,

®Lettera modificata dall darti coltiwlZmaggo@mina745, | ettera a), Decret
® ettera modificata dalldarticolo 1, comma 5, lettera b), Decret
™Articol o sostituito dallodarticolo 1, comma f@a prebedente gersivne | e gi sl at i v
r e c i tLe peesone fisiche e giuridiche, nonché le associazioni riconosciute per la rappresentanza degli interessi dei

consumatori hanno facolta di proporre reclamo all'lSVAP, per I'accertamento dell'osservanza delle disposizioni previste

nel presente codice, nei confronti delle imprese di assicurazione e di riassicurazione, degli intermediari e dei periti

assicurativi secondo la procedura prevista con regolamento adottato dall'lstituto nel rispetto dei principi del giusto

rocedimentoo .

2 Regolamento ISVAP n. 24 del 19 maggio 2008.

“Rubrica sostituita dalldarticolo 5, comma 3, l ettera a), Decret
™ Commamodificato dal | 6articolo 5, comma 3, l ettera b)), Decreto |l egisla
Comma modi fi c at,comma7, Deéretorlagislativm tL2omadgio 2015, n. 74.
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3. L'IVASS stabilisce, con regolamento’®, i termini e le procedure per 'adozione degli atti e dei
provvedimenti di competenza. L'IVASS disciplina, in particolare, i procedimenti relativi
all'accertamento delle violazioni ed all'irrogazione delle sanzioni nel rispetto dei principi della
facolta di denuncia di parte, della piena conoscenza degli atti istruttori, del contraddittorio, della
verbalizzazione nonché della distinzione tra le funzioni istruttorie e quelle decisorie”’. Si
applicano, in quanto compatibili, i principi sull'individuazione e sulle funzioni del responsabile
del procedimento, sulla partecipazione al procedimento e sull'accesso agli atti amministrativi
previsti dalla legge 7 agosto 1990, n. 241. L'IVASS determina i casi di necessita ed urgenza o i
motivi di riservatezza per cui € consentito derogare ai principi sanciti nel presente comma.

4. Le disposizioni del presente codice che prevedono un'autorizzazione dell'lVASS possono
essere applicate dall'lstituto anche mediante il rilascio di autorizzazioni relative a determinate
categorie di atti o di soggetti. Le autorizzazioni rilasciate dall'lVASS in via generale sono rese
pubbliche secondo le modalita previste per i regolamenti.

5. | regolamenti ministeriali, i regolamenti, le raccomandazioni di carattere generale adottati
dall'lVASS sono pubblicati nella Gazzetta Ufficiale. | medesimi atti nonché ogni altro
provvedimento rilevante relativo ai soggetti sottoposti a vigilanza, sono pubblicati dall'lVASS nel
suo bollettino entro il mese successivo a quello della loro adozione e sono altresi resi
prontamente disponibili sul suo sito Internet.

6. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tutti i regolamenti e i provvedimenti di carattere generale
emanati ai sensi del presente codice sono pubblicati, a cura del Ministero dello sviluppo
economico, in un'unica raccolta, anche in forma elettronica, se nel corso dell'anno precedente
ne siano stati emanati di nuovi o siano intervenute modifiche di quelli gia emanati.

Art. 9-bis

(Trasparenza e responsab7isl

it del |l dattivit

1. L'IVASS svolge la propria attivita in modo trasparente e responsabile. Nel perseguimento di
tali principi, fatto salvo il rispetto della riservatezza, pubblica sul sito internet ed aggiorna
periodicamente le seguenti informazioni:

a) il testo delle disposizioni legislative, regolamentari e amministrative, delle raccomandazioni e
degli orientamenti generali in materia assicurativa e riassicurativa, ed ogni altro provvedimento
rilevante di carattere generale relativo ai soggetti sottoposti a vigilanza,

b) i criteri gener al. e i met odi d i itovdel grocksamn z a , i ncl
di controllo prudenziale di cui all'articolo 47-quinquies;

c) i dat i statistici aggregati sugli aspetti princi
prudenziale;

d) le modalita di esercizio delle opzioni previste dalla direttiva n. 2009/138/CE;

e) gl obiettiwvi dell a vigilanza e | e principald@ fu

® Regolamento ISVAP n. 2 del 9 maggio 2006 e Regolamento IVASS n. 19 del 15 marzo 2016.
" Regolamento ISVAP n. 1 del 15 marzo 2006.
®"Articolo inserito dall 6arti codggo2015 nc7é. mma 8, Decreto |l egislativo
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2. Le informazioni di cui al comma 1 sono pubblicate in modo tale da consentire un raffronto dei
metodi di vigilanza adottati dalle autorita di vigilanza degli Stati membri, anche mediante
l 6utilizzo di un formato comune definito a livello

Capo lll
SEGRETO DAJFFICIO E COLLABORAZIONE CON ALTRE AUTORITA E ALTRI SOGGETTI"?

Art. 10
(Segreto d'ufficio)®

1. Tutte le notizie, le informazioni e i dati in possesso dell'lVASS in ragione della sua attivita di
vigilanza sono coperti dal segreto d'ufficio anche nei confronti delle pubbliche amministrazioni.
Sono fatti salvi i casi previsti dalla legge per le indagini su violazioni sanzionate penalmente.

2. | dipendenti dell'IVASS, nell'esercizio delle funzioni di vigilanza, sono pubblici ufficiali e hanno
I'obbligo di riferire esclusivamente al presidente dell'IVASS tutte le irregolarita constatate, anche
se costituenti reato perseguibile d'ufficio.

3. | dipendenti dell'lVASS, i consulenti, i revisori e gli esperti dei quali I'lstituto si avvale sono

vincolati dal segreto d'ufficio, anche dopo la cessazione del rapporto di lavoro o la conclusione

dell 6dincarico. Tuttetlerhotvate, danffjoembizi enggedai
funzioni non possono essere divulgati ad alcuna persona o autorita se non in forma sommaria o

aggregata in modo che non si possano individuare le singole imprese di assicurazione o di
riassicurazione®.

4 . La disposizione di cCui al comma 3 non osta a che
di informazioni, con la Banca d'ltalia, la Commissione nazionale per le societa e la borsa

(CONSOB), I'Autorita garante della concorrenza e del mercato, la Commissione di vigilanza sui

fondi pensione (COVIP), e ciascuna delle suddette istituzioni collabora con I''VASS al fine di

agevolare I'esercizio delle rispettive funzioni. Non pud essere reciprocamente opposto il segreto

di ufficio®.

5. Il segreto di ufficio non pud essere altresi opposto nei confronti del Ministro dello sviluppo
economico e nei confronti dei due rami del Parlamento che acquisiscono i dati, le notizie e le
informazioni secondo le competenze e le modalita stabilite nei rispettivi regolamenti.

6. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pubblici forniscono dati, notizie e documenti e ogni
ulteriore collaborazione richiesta dall'lVASS, in conformita alle leggi disciplinanti i rispettivi
ordinamenti.

7. L'IVASS, secondo le modalita e alle condizi oni previste dal | e di sposi
europea, collabora, anche mediante scambio di informazioni, con | & A E AePaltre autorita di
vigilanza europee, con il Comitato congiunto, con il CERS, con le istituzioni dell'Unione europea
e le autorita di vigilanza dei singoli Stati membri, al fine di agevolare I'esercizio delle rispettive

®Capo inserito dalloéarticolo 1, comma 201, Decreto |l egislativo 1
®Rubrica modi folot eomma 9diettéra a), Dectetd legislativo 12 maggio 2015, n. 74.

Comma sostituito dal tteda) Dedretodeyisiativ 12 maggim20a5, rO74. | e

#Comma sostituito dalldarticolo 1, com2085,mM74 | ettera c), Decreto
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funzioni. L I ASS adempie nei confronti di tali soggetti agli obblighi di comunicazione stabiliti
dall e disposi zi oni Leieférmazidhniicevate daldMAESD prevenienti da
Autorita di vigilanza di altri Stati membri possono essere trasmesse ad altre autorita italiane o a
terzi solo con il consenso dell'autorita che le ha fornite e unicamente per i fini per cui il
consenso & stato accordato™.

7-bis. Nei casi e nei mo d i previ sti dal |l e WASSpposi zi oni C
concludere con | 6AEAP e con | e autorit”™ di vigilanz.
prevedere anche |l a delega di compi ti ; ziopeudelle i nol tr e

controversie con le autorita di vigilanza degli altri Stati membri in situazioni transfrontaliere®.

8. Nell'ambito di accordi di cooperazione e a condizione di reciprocita e di equivalenti obblighi di
riservatezza, I''VASS pud scambiare informazioni con le autorita competenti degli Stati terzi
rispetto all'Unione europea.

9. L'IVASS puo scambiare informazioni con le autorita amministrative o giudiziarie o gli altri
organi che intervengono nell'ambito di procedimenti di liquidazione o concorsuali, in Italia o
all'estero, relativi ai soggetti vigilati. Nei rapporti con le autoritd di Stati terzi lo scambio di
informazioni avviene con le modalita di cui al comma 7%.

Art. 10-bis
(Utilizzo delle informazioni riservate)®

1. L6I VASS plue, iuntfiolrinzazzairoen i coperte dal segreto doéu
esclusivamente nell éesercizio delle funzioni di vigi
a) verifica della sussistenza dell e condtved oni di 8
riassicurativa, con particolare riguardo all 6osser

tecniche, al Requisito Patrimoniale di Solvibilita, al Requisito Patrimoniale Minimo e al sistema
di governo societario;

b) irrogazione delle sanzioni;

c) di f esa nell 6ambi to dei procedi ment. giurisdizi
provvedimenti dell 8l VASS.

Articolo 10-ter
(Scambio di informazioni con Il tre Autorit ™ ¢

1. L6l VASS, secondo |l e evodatetdakl al Hesposdiizoonhnidel
collabora anche mediante scambio di informazioni con:

#BComma modificato dall darticolo 5, comma 4, | sutcessivaraente, ) Decreto
dall 6articolo 1, comma 9, lettera d), Decreto |l egislativo 12 mag
#“Comma aggiunt o dal 4 @tenab)jDewetodegistativo 30dugiim2012, n. 130.

®Comma modificato dall 6art icetolegslatig 12 maggom?al5n.,74.1 et t era e), De
®Articolo inserito dalléarticolo 1, comma 10, Decreto |l egislatiyv
8 Articol o inserito dallodéarticolo 1, comma 10, Decreto |l egislativo 1

[42]



a) le banche centrali del sistema europeo di banche centrali (SEBC), compresa la Banca
centrale europea (BCE) e altri organismi con responsabilita analoghe in quanto autorita
monetarie, quando queste informazioni siano attinenti all'esercizio dei rispettivi compiti statutari,
ivi incluse la gestione della politica monetaria e la relativa concessione di liquidita, la
sorveglianza dei sistemi di pagamento, di compensazione e di regolamento titoli e la tutela della
stabilita del sistema finanziario;

b) all'occorrenza, altre autorita pubbliche nazionali incaricate della vigilanza sui sistemi di
pagamento.

2. Nelle situazioni di emergenza, ivi incluse quelle di cui all'articolo 18 del regolamento (UE)
1094/ 2010, | 61 VASS comunica i mmediatamente
inclusa la BCE, quando le informazioni siano attinenti all'esercizio dei rispettivi compiti statutari,
ivi incluse la gestione della politica monetaria e la relativa concessione di liquidita, la
sorveglianza dei sistemi di pagamento, di compensazione e di regolamento titoli e la tutela della
stabilita del sistema finanziario, e al CERS, quando le informazioni siano attinenti all'esercizio
dei suoi compiti.

nf or ma:

3. Le informazioni ricevute dall 61l VASS ai sensi dei
present

relative al segreto doéufficio stabilite dal

Capo IlI-bis®
SISTEMI INTERNI DI SEGNALAZIONE DELLE VIOLAZIONI E PROCEDURA DI SEGNALAZIONE

Art. 10-quater
(Sistemi interni di segnalazione delle violazioni)

1. Le imprese di assicurazione o di riassicurazione, gli intermediari assicurativi e riassicurativi,
inclusi gli intermediari assicurativi a titolo accessorio, adottano procedure specifiche per la
segnalazione al proprio interno, da parte del personale, di atti o fatti che possano costituire
violazione delle norne disciplinanti I'attivita svolta, di cui al presente codice.

2. Le procedure previste al comma 1 sono idonee a garantire:

a) la riservatezza dei dati personali del segnalante e del presunto responsabile della violazione,
ferme restando le regole che disciplinano le indagini o i procedimenti avviati dall'autorita
amministrativa o giudiziaria in relazione ai fatti oggetto della segnalazione;

b) la protezione adeguata dei dipendenti dei soggetti di cui al comma 1 e, ove possibile, di altre
persone che riferiscono di violazioni commesse all'interno degli stessi almeno contro ritorsioni,
discriminazioni e altri tipi di trattamento iniquo;

€) un canale specifico, indipendente ed autonomo per la segnalazione.

3. Fuori dei casi di responsabilita a titolo di calunnia o diffamazione, ovvero per lo stesso titolo
ai sensi dell'articolo 2043 del codice civile, la presentazione di una segnalazione nell'ambito
della procedura di cui al comma 1 non costituisce violazione degli obblighi derivanti dal rapporto
di lavoro.

4. La disposizione di cui all'articolo 7, comma 2, del decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196,
non trova applicazione avuto riguardo all'eta del segnalante, che pud essere rivelata solo con il

¥Capo inserito mhmb Déceto ledistativd 21 mdggio 2018, n. 68.
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suo consenso quando la conoscenza sia indispensabile per la difesa del segnalato. Le imprese
di assicurazione o di riassicurazione, gli intermediari assicurativi e riassicurativi, inclusi gli
intermediari assicurativi a titolo accessorio osservano le disposizioni di attuazione del presente
articolo emanate dall'lVASS.

Art. 10-quinquies
(Procedura di segnalazione di violazioni)

1. L'IVASS:

a) riceve segnalazioni da parte dei dipendenti dei soggetti di cui all'articolo 10-quater, comma 1,
riguardanti violazioni delle norme del presente codice, nonché di disposizioni del Unibne
europea direttamente applicabili;

b) stabilisce condizioni, limiti e procedure per la ricezione delle segnalazioni;

c) si avvale delle informazioni contenute nelle segnalazioni, ove rilevanti, esclusivamente
nell'esercizio delle funzioni di vigilanza.

2. Gli atti relativi alle segnalazioni di cui al comma 1 sono sottratti all'accesso previsto dagli
articoli 22 e seguenti della legge 7 agosto 1990, n. 241, e successive modificazioni.

TITOLO I
ACCESSO ALL'ATTIVITA ASSICURATIVA.

Capo |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 11
(Attivita assicurativa)

1. L'esercizio dell'attivita assicurativa nei rami vita e nei rami danni, come classificati all'articolo
2, é riservato alle imprese di assicurazione.

2. L'impresa di assicurazione limita l'oggetto sociale all'esercizio dei soli rami vita oppure dei
soli rami danni e della relativa riassicurazione.

3. In deroga al comma 2, & consentito l'esercizio congiunto dei rami vita e dei soli rami danni
infortuni e malattia di cui all'articolo 2, comma 3. L'impresa € tenuta ad una gestione separata
per ciascuna delle due attivita secondo le disposizioni stabilite dall'lVASS con regolamentosg.

4. L'impresa di assicurazione puo inoltre svolgere le operazioni connesse o strumentali
all'esercizio dell'attivita assicurativa o riassicurativa. Sono inoltre consentite le attivita relative
alla costituzione ed alla gestione delle forme di assistenza sanitaria e di previdenza integrative,
nei limiti ed alle condizioni stabilite dalla legge.

®Regol amento | SVAP n. 17 dell 311 marzo 2008.
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Art. 12
(Operazioni vietate)

1. Sono vietate le associazioni tontinarie o di ripartizione, le assicurazioni che hanno per
oggetto il trasferimento del rischio di pagamento delle sanzioni amministrative e quelle che
riguardano il prezzo del riscatto in caso di sequestro di persona. In caso di violazione del divieto
il contratto € nullo e si applica l'articolo 167, comma 2.

2. E vietata la costituzione nel territorio della Repubblica di societa che hanno per oggetto
esclusivo I'esercizio all'estero dell'attivita assicurativa.

Capo Il
IMPRESE AVENTI SEDE NEL TERRITORIO DELLA REPUBBLICA

Art. 13
(Autorizzazione)

1. L'IVASS alle condizioni previste dall'articolo 14 autorizza, con provvedimento da pubblicare
nel bollettino, l'impresa che intende esercitare l'attivita nei rami vita oppure nei rami danni
ovvero, congiuntamente, nei rami vita e nei rami infortuni e malattia di cui all'articolo 2, comma
3.

2. L'autorizzazione puo essere rilasciata per uno o piu rami vita o danni e copre tutte le attivita
rientranti nei rami cui si riferisce, a meno che l'impresa non chieda che sia limitata ad una parte
soltanto di esse.

3. L'autorizzazione é valida per il territorio della Repubblica, per quello degli altri Stati membri,
nel rispetto delle disposizioni relative alle condizioni di accesso in regime di stabilimento o di
prestazione di servizi, nonché per quello degli Stati terzi, nel rispetto della legislazione di tali
Stati.

Art. 14
(Requisiti e procedura)

1. L'IVASS rilascia l'autorizzazione di cui all'articolo 13 quando ricorrono le seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni, di societa cooperativa o di societa di mutua
assicurazione le cui quote di partecipazione siano rappresentate da azioni, costituite ai sensi,
rispettivamente, degli articoli 2325, 2511 e 2546 del codice civile, nonché nella forma di societa
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 2157/2001 relativo allo statuto della societa europea e
la forma di societa cooperativa europea (SCE) ai sensi del regolamento (CE) n. 1435/2003%;

b) la direzione generale e amministrativa dell'impresa richiedente sia stabilita nel territorio della
Repubblica;

®Comma modi ficat o daill, llefiesara) Decretd lemislativo 1Zmagyim 2015, n. 74.
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c) |l 6 i mpetengaa fondi propri di base ammissibili necessari per coprire il minimo assoluto
del Requisito Patrimoni al eter, domma fndetteradd), pad adiun al | 6ar t i
importo non inferiore a:

1) 2.500.000 euro per le imprese di assicurazione danni, comprese le imprese di

assicurazione captive, salva | 06ipotesi in cui
compr esi in uno dei rami da 10 a 15 el encati a
| 8i mporto =~ elevato a 3.700.000 eur o;

2) 3.700.000 euro per le imprese di assicurazione vita, comprese le imprese di
assicurazione captive;
3) 6.200.000 euro, ovvero la somma degli importi di cui ai numeri 1) e 2), per le

i mprese che esercitano congiuntamente i rami
comma 1%
c-bi s) | 6i mpresa di mostri che sar”™ in grado di det en
coprire in prospettiva il Requisito Patrimoniale di Solvibilita, di cui all'articolo 45-bis®;
cter) | 6i mpresa di mostri c h e digepri“di base angmissidio di det
necessar.i per coprire in prospettiva i I-biE?gequi sito P
d) venga presentato, unitamente all'atto costitutivo e allo statuto, un programma di attivita
conforme alle indicazioni fornite a | | 6 a r 4bis, comiid e 2°%4

e) i titolari di partecipazioni qualificate siano in possesso dei requisiti di onorabilitd stabiliti
dall'articolo 77 e sussistano i presupposti per il rilascio dell'autorizzazione prevista dall'articolo
68%;

e-b i s )presadimaostri che sara in grado di conformarsi al sistema di governo societario di cui
al Titolo II, Capo I°%;

f) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo nonché coloro che
svolgono funzioni f o n dmpmsa nstaro | in possdsdo ddei nreéqeigitindd del | &
professionalita, onorabilita ed indipendenza indicati dall'articolo 76;

g) non sussistano, tra l'impresa o i soggetti del gruppo di appartenenza e altri soggetti, stretti
legami che ostacolino l'effettivo esercizio delle funzioni di vigilanza;

h) siano indicati il nome e l'indirizzo del mandatario per la liquidazione dei sinistri da designare
in ciascuno degli altri Stati membri, se i rischi da coprire sono classificati nei rami 10 e 12
dell'articolo 2, comma 3, esclusa la responsabilita del vettore.

1-bi s. LO6i mpresa di assicurazione che i ntende ott
congiuntamente i rami vita e i rami infortuni e mal
dimostrare, altresi, che:

a) possiede i fondi propri di base ammissibili necessari per coprire il minimo assoluto del
Requisito Patrimoniale Minimo per le imprese di assicurazione vita e il minimo assoluto del
Requisito Patrimoniale Minimo per le imprese di assicurazione danni secondo quanto stabilito
dal comma 1, lettera c) del presente articolo;

b) s i mpegna a coprire in prospettiva i Requi siti
348, comma 2-ter”’.

“Lettera sostituita dalldarticolo 1, comma 11, |l ettera b)), Decr e
“l ettera inserita dalldarticolo 1, commanZ4, lettera c¢), Decreto
®Lettera inserita dalldarticolo 1, comma 11, lettera c¢), Decreto
“letterasostituita dall darticolo 1, comma 11, l ettera d), Decreto |
® Lettera modificata dalettetaab) tel Derreto leghslativo c2d menaaio 2010, n. 21 e,

successivamente, dal |l 6ar  tDeccet legslativo 12 maggio29151n174. | et t er a e)

® ettera inserita dalldarticolo 1, comman 141, lettera f), Decreto
Comma inserito dalléarticolo 1, comma 11, lettera g), Decreto |
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2. L'IVASS nega l'autorizzazione quando dalla verifica delle condizioni indicate nel comma 1
non risulti garantita la sana e prudente gestione, senza che si possa aver riguardo alla struttura
e allandamento dei mercati interessati. Il provvedimento che nega l'autorizzazione &
specificatamente e adeguatamente motivato ed € comunicato all'impresa interessata entro
novanta giorni dalla presentazione della domanda di autorizzazione completa dei documenti
richiesti.

3. Non si puo dare corso al procedimento per l'iscrizione nel registro delle imprese se non consti
l'autorizzazione di cui all'articolo 13.

4. L'IVASS, verificata liscrizione nel registro delle imprese, iscrive in un'apposita sezione
dell'albo le imprese di assicurazione autorizzate in Italia e ne da pronta comunicazione

all'impresa interessata. Le imprese indicano negli atti e nella corrispondenza l'iscrizione all'albo.

5. L'IVASS determina, con regolamento® la procedura di autorizzazione, inclusi

|l aggi ornamento degl. i mporti p r eele formé di pupbécita i | ril asc

dell'albo®.

5-bis. L6 VASS comunica all 6AEAP ogni autorizzazione r

nell el enco dalla stessa tenuto, con | 6indicazione:
a) dei rami e dei rischi per i qual.i | 6i mpresa
b) dell 6deventual e abi | i taid membrhirestabilihenmp elibera e negl i

prestazione di servizi'®.

Art. 14-bis
(Programma di attivitr‘;l)101
1. ! programma di attivit?® di cui all 6art
supportate da idonea documentazione riguardanti:

a)lanat ur a dei rischi o dell e obbligazioni
b) se | i mpresa intende assumere rischi
concludere con le imprese cedenti;

¢) i principi direttivi in materia di riassicurazione e di retrocessione;

d) gli elementi dei fondi propri di base che costituiscono il minimo assoluto del Requisito
Patrimoniale Minimo;

icol o 1 -

o
3

che |
in riass

e) |l e previsioni circa | e spese doi mpianto dei S
della rete di produzione, i mezzi finanziari destinati a farvi fronte e, se i rischi da coprire

sono <classificati nel ramo 18 dell darticolo 2,
assicurazione dispone per fornire | dassistenza ptr

2. Il programma contiene, oltre a quanto previsto al comma 1, per i primi tre esercizi sociali:

a) le previsioni di bilancio;

% Regolamento ISVAP n. 10 del 2 gennaio 2008, in particolare Titolo II, Capo |.

®Comma modificato dall 6éarticol gslativp 12emaggion20151n174. | et t er a i
comma inserito dalldarti lo 1, comma0lsh 741 ettera 1),
“Articolo inserito dallda icolo 1, comma 12, Decreto

=0
—~+ 0
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b) le previsioni del futuro Requisito Patrimoniale di Solvibilita, di cui al Titolo Ill, Capo V-
bis, Sezione I, sulla base delle previsioni di bilancio di cui alla lettera a), nonché il metodo
di calcolo utilizzato per elaborare tali previsioni;
c) le previsioni del futuro Requisito Patrimoniale Minimo, di cui al Titolo Ill, Capo IV-bis,
Sezione 1V, sulla base delle probabili previsioni di bilancio di cui alla lettera a), nonché il
metodo di calcolo utilizzato per elaborare tali previsioni;
d) le previsioni relative ai mezzi finanziari destinati alla copertura delle riserve tecniche e
del Requisito Patrimoniale Minimo, di cui al Titolo Ill, Capo Ill e Capo IV-bis, Sezione IV
e del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui al Titolo Ill, Capo IV-bis, Sezione ;
e) per quanto riguarda | dassicurazione danni, in
1) le previsioni relative alle spese di gestione diverse dalle spese di impianto, in
particolare le spese generali correnti e le provvigioni;
2) le previsioni relative ai premi o ai contributi e ai sinistri;
f) per quanto riguarda | 6assicurazione vVvita, anc|
le previsioni delle entrate e delle spese sia per le operazioni dirette e per le operazioni di
riassicurazione attiva che per le operazioni di riassicurazione passiva.

Art. 15

(Estensione ad altri rami)*%?

1. L'impresa gia autorizzata all'esercizio di uno o pit rami vita o danni che intende estendere
l'attivita ad altri rami indicati nell'articolo 2, commi 1 o 3, deve essere preventivamente
autorizzata dall'lVASS. Si applica l'articolo 14, comma 2.

2. Per ottenere l'estensione dell'autorizzazione, l'impresa da prova di disporre di fondi propri di

base ammissibiliperunimpor t o mi ni mo par.i dicolg 14edorhnma 1,dettesav i st o dall
c¢), per l'esercizio dei nuovi rami, di possedere attivi a copertura delle riserve tecniche e di

essere in regola con le disposizioni relative al Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cCui all 6
articolo 45-bis ed al Requisito Patrimoniale Mi ni mo di c ubis. Qubldrdeer t i col o 4
I'esercizio dei nuovi rami sia prescritto un minimo assoluto del Requisito Patrimoniale Minimo di

cui al | 6-ter pit elewatoodi qdiello posseduto, l'impresa deve altresi dimostrare di

disporre di tale minimo assoluto.

2-bi s. Per ottenere | 6estensione dell dautorizzazione
programma di attivit-msconforme allbéarticolo 114

2-ter. Fatto salvoilcomma 2,1 6i mpresa che esercita i rami vita e c
ai r ami 1 e 2, ovvero | 6impresa che esercita i rami
3, e che intende estendere | 6attivid "| Gds treinsscihoined
del |l autorizzazione d~ prova di di sporre di attivi

propri di base ammissibildi necessar.i per coprire |
Requi sito Patri moni al e o#F terjconmuma fi,dettevaidls numerod3p €di 6 ar t i c ol

i mpegna a coprire in prospettiva i Requi siti Patrin

comma 2-ter.

102

Articol o s os toil,tcamma 18, Deaetollegisativo 12enadgio 2015, n. 74.
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3. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche nel caso in cui I'impresa, dopo aver
ottenuto un'autorizzazione limitata ai sensi dell'articolo 13, comma 2, intenda estendere
I'esercizio ad altre attivita o rischi rientranti nei rami per i quali & stata autorizzata in via limitata.

4. L'IVASS determina, con regolamento, la procedura per I'estensione dell'autorizzazione ad
altri rami.

5. L'impresa non puo estendere l'attivita prima dell'adozione del provvedimento che aggiorna
l'albo, del quale & data pronta comunicazione all'impresa medesima.

6. Il provvedimento di estensione € comuni cat o al |l 8 AEAP i n conf or
bis.

Art. 16
(Attivita in regime di stabilimento in un altro Stato membro)

1. L'impresa, qualora intenda istituire una sede secondaria in un altro Stato membro, ne da
preventiva comunicazione all'lVASS.

2. L'impresa trasmette, insieme alla comunicazione, un programma di attivita recante, in
particolare, l'indicazione dei rischi e delle obbligazioni che essa intende assumere e la struttura
organizzativa della sede secondaria.

3. L'impresa trasmette inoltre la documentazione comprovante la nomina di un rappresentante
generale, che deve essere munito di un mandato comprendente espressamente anche i poteri
di rappresentare l'impresa in giudizio e davanti a tutte le autorita dello Stato membro di
stabilimento, nonché di concludere e sottoscrivere i contratti e gli altri atti relativi alle attivita
esercitate nel territorio di tale Stato. Il rappresentante generale deve avere domicilio all'indirizzo
della sede secondaria. Qualora la rappresentanza sia conferita ad una persona giuridica,
questa deve a sua volta designare come proprio rappresentante una persona fisica che sia
munita di mandato comprendente i predetti poteri.

4. 1l rappresentante generale o, se diversa, la persona preposta alla gestione effettiva della
sede secondaria deve essere in possesso, per tutta la durata dell'incarico, dei requisiti di
onorabilita e professionalita secondo quanto previsto nell'articolo 76. La perdita dei requisiti
comporta la decadenza dalla carica ai sensi dell'articolo 76, comma 2, e I'obbligo per l'impresa
di provvedere alla sostituzione del rappresentante o, se diversa, della persona preposta alla
gestione effettiva della sede secondaria.

Art. 17
(Procedura per l'accesso in regime di stabilimento)

1. L'IVASS, entro sessanta giorni dalla data di ricevimento della richiesta di cui all'articolo 16,
ove non rilevi l'esistenza degli impedimenti previsti al comma 2, trasmette la comunicazione
all'autorita di vigilanza dello Stato membro nel quale I'impresa intende stabilirsi, unitamente ad
una certificazione attestante che l'impresa, per linsieme delle sue attivita, copre il Requisito
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Patrimoniale di Solvibilita ed il Requisito Patrimoniale Minimo calcolati in conformita agli articoli
45-bis e 47-ter'®,

2. L'IVASS respinge la richiesta qualora abbia motivo di dubitare dell'adeguatezza del sistema
di governo societario o della stabilita della situazione finanziaria dell'impresa, anche tenuto
conto del programma di attivita presentato, ovvero quando il rappresentante generale non
possieda i requisiti di onorabilita e di professionalitadi cui al'f6articol o 76

3. L'IVASS informa prontamente l'impresa dell'avvenuta comunicazione ai sensi del comma 1
ovvero del diniego motivato ai sensi del comma 2.

4. L'impresa non puo insediare la sede secondaria e dare inizio all'attivita prima di aver ricevuto
una comunicazione da parte dell'autorita di vigilanza dello Stato membro nel quale intende
stabilirsi o, nel caso di silenzio, prima che siano trascorsi sessanta giorni dal momento in cui
tale autorita ha ricevuto dall'IVASS la comunicazione di cui all'articolo 16. L'IVASS trasmette
prontamente all'impresa ogni altra comunic a zi one, ¢ he autodtadivigtanzadetioa dal | 6
Stato membro ospitante e che pervenga entro I medesimo termine, relativamente alle

disposizioni di interesse generale alle quali la sede secondaria deve attenersi'®.

5. L'impresa, qualora intenda modificare il contenuto della comunicazione effettuata ai sensi
dell'articolo 16, deve informarne I''VASS e l'autorita di vigilanza dello Stato membro ospitante
almeno trenta giorni prima di mettere in atto quanto comunicato. L'IVASS, entro sessanta giorni
dalla data di ricevimento delle informazioni, ne valuta la rilevanza in relazione alla permanenza
delle condizioni che hanno giustificato l'invio della comunicazione di cui al comma 3 e, se del
caso, provwede ad informare l'autorita competente dello Stato membro interessato. L'IVASS
trasmette prontamente all'impresa ogni eventuale comunicazione che pervenga dall'autorita di
vigilanza dello Stato membro ospitante entro il medesimo termine™®.

Art. 18
(Attivita in regime di prestazione di servizi in un altro Stato membro)

1. L'impresa, qualora intenda effettuare per la prima volta attivita in regime di liberta di
prestazione di servizi in un altro Stato membro, ne da preventiva comunicazione all'lVASS.

2. Insieme alla comunicazione l'impresa trasmette un programma nel quale sono indicati gli
stabilimenti dai quali Iimpresa si propone di svolgere l'attivita, gli Stati membri nei quali intende
operare, la natura dei rischi e delle obbligazioni che intende assumere e le altre informazioni
indicate dall'lVASS.

Art. 19
(Procedura per l'accesso in regime di prestazione di servizi)

1. L'IVASS, entro trenta giorni dalla data di ricevimento della comunicazione di cui all'articolo
18, trasmette all'autoritd di vigilanza dello Stato membro, nel quale l'impresa si propone di

“comma modificato dall 6art i credleyislaivolZmagymaolsid74. | ettera a), De

“comma modificato dalloéarticolo 1, comma 1474 |l ettera b), Decretc
®comma modificato dalloéarticolo 1, comma 14, |l ettera c), Decretc
% Commamodifi cat o dall darticolo 1, comma 14, lettera d), Decreto leg
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operare in regime di liberta di prestazione di servizi, le necessarie informazioni stabilite

dal | 6 tod®dg@mento e contestualmente ne da notizia allimpresa interessata®”.

2. L'IVASS respinge la richiesta qualora abbia motivo di dubitare dell'adeguatezza del sistema
di governo societario o della stabilita della situazione finanziaria dell'impresa, anche tenuto
conto del programma di attivita presentato. In tale caso I'lVASS adotta provvedimento motivato,

che trasmette all'impresa interessata entro il termine indicato al comma 18,

3. L'impresa pud dare inizio all'attivita dal momento in cui riceve dall'lVASS lavviso
dell'avvenuta trasmissione delle informazioni di cui al comma 1.

4. L'impresa, qualora intenda modificare il contenuto della comunicazione effettuata, applica la
procedura prevista dall'articolo 17, comma 5.

Art. 20
(Assicurazione malattia in sostituzione di un regime legale di previdenza sociale)

1. L'impresa, qualora intenda assumere rischi del ramo malattia ubicati in altri Stati membri, nei
quali tali assicurazioni sostituiscono parzialmente o integralmente la copertura sanitaria fornita
da un regime legale di previdenza sociale e sono obbligatoriamente gestite secondo una
tecnica analoga a quella dell'assicurazione sulla vita secondo quanto previsto dalle disposizioni
dell'ordinamento comunitario, deve richiedere all'IVASS le tabelle di frequenza della malattia e
gli altri dati statistici pertinenti pubblicati e trasmessi dalle autorita di vigilanza degli Stati
interessati. L'IVASS effettua prontamente la relativa comunicazione all'impresa richiedente.

Art. 21
(Attivitd svolta da sedi secondarie situate in altri Stati membri)

1. L'impresa, qualora intenda operare in regime di liberta di prestazione di servizi nel territorio
della Repubblica attraverso una sede secondaria situata in un altro Stato membro, ne da
preventiva comunicazione all'lVASS.

2. L'impresa puo iniziare l'attivita a decorrere dal momento in cui I''VASS comunica di aver
ricevuto la comunicazione prevista dal comma 1. L'impresa informa preventivamente I'lVASS di
ogni modifica della comunicazione effettuata.

3. L'esercizio dell'attivita di cui al comma 1 & soggetto alle disposizioni applicabili alle imprese

con sede legale in Italia, nonché agli articoli 23, comma 1-bis, e 26™%.

Art. 22
(Attivita in uno Stato terzo)

1. L'impresa, qualora intenda istituire una sede secondaria in uno Stato terzo, ne da preventiva
comunicazione all'lVASS.
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2. L'IVASS vieta all'impresa di procedere all'insediamento della sede secondaria, qualora rilevi
che la situazione finanziaria non sia sufficientemente stabile ovvero ritenga inadeguata, sulla
base del programma di attivita presentato, la struttura organizzativa della sede secondaria.

3. Le disposizioni di cui ai commi 1 e 2 si applicano anche all'impresa che intende effettuare
operazioni in regime di liberta di prestazione di servizi in uno Stato terzo.

Capo Il
IMPRESE AVENTI LA SEDE LEGALE IN UN ALTRO STATO MEMBRO

Art. 23
(Attivita in regime di stabilimento)

1. L'accesso all'attivita dei rami vita o dei rami danni in regime di stabilimento nel territorio della
Repubblica, da parte di un'impresa avente la sede legale in un altro Stato membro, é
subordinato alla comunicazione all'lVASS, da parte dell'autorita di vigilanza di tale Stato, delle
informazioni e degli adempimenti previsti dalle disposizioni dell’ordinamento comunitario. Se
limpresa si propone di assumere rischi concernenti l'assicurazione obbligatoria della
responsabilita civile derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei natanti, la
comunicazione include la dichiarazione che l'impresa € divenuta membro dell'Ufficio centrale
italiano e aderente al Fondo di garanzia per le vittime della strada.

1-bi s. C considerato esercizio dellodattivit
comma 1, anche in assenza di succursali, agenzie o sedi secondarie, qualsiasi presenza
permanente nel territorio della Repubblica,
da personale dipendente dell 6i mpresa ovvero

agire in modo permanente per conto dellimpresa stessa™.

2. Il rappresentante generale della sede secondaria deve essere munito di un mandato
comprendente espressamente anche i poteri di rappresentare l'impresa in giudizio e davanti a
tutte le autorita della Repubblica, nonché quello di concludere e sottoscrivere i contratti e gli altri
atti relativi alle attivita esercitate nel territorio della Repubblica. |l rappresentante generale deve
avere domicilio all'indirizzo della sede secondaria. Qualora la rappresentanza sia conferita ad
una persona giuridica, questa deve avere la sede legale nel territorio della Repubblica e deve a
sua volta designare come proprio rappresentante una persona fisica che abbia domicilio in Italia
e che sia munita di un mandato comprendente i medesimi poteri.

3. Nel termine di trenta giorni dalla data di ricevimento della comunicazione I'I'VASS indica
all'autorita di vigilanza dello Stato membro di origine la normativa, giustificata da motivi
d'interesse generale, che lI'impresa deve osservare nell'esercizio dell'attivita.

4. L'impresa di cui al comma 1 puo insediare la sede secondaria e dare inizio all'attivitd nel
territorio della Repubblica dal momento in cui riceve dall'autoritd di vigilanza dello Stato di

"0 Commainserito dal |l darticolo 1, comma 17, |lettera a), Decreto
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origine la comunicazione dell'lVASS ovvero, in caso di silenzio, dalla scadenza del termine di

cui al comma 3™,

5. L'impresa di cui al comma 1, qualora intenda modificare la comunicazione effettuata, ne
informa I''VASS almeno trenta giorni prima di mettere in atto quanto comunicato. L'IVASS valuta
la rilevanza delle informazioni ricevute in relazione alla permanenza dei presupposti che hanno
giustificato la comunicazione di cui al comma 4 e, se del caso, informa l'autorita competente

dello Stato membro interessato™*?.

Art. 24
(Attivita in regime di prestazione di servizi)

1. L'accesso all'attivita dei rami vita o dei rami danni, in regime di liberta di prestazione di servizi
nel territorio della Repubblica, da parte di una impresa avente la sede legale in un altro Stato
membro, & subordinato alla comunicazione all'lVASS, da parte dell'autorita di vigilanza di tale
Stato, delle informazioni e degli adempimenti previsti dalle disposizioni dell'ordinamento
comunitario. Se l'impresa si propone di assumere rischi concernenti I'assicurazione obbligatoria
della responsabilita civile derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei natanti, la
comunicazione include l'indicazione del nominativo e lindirizzo del rappresentante per la
gestione dei sinistri e una dichiarazione che l'impresa € divenuta membro dell'Ufficio centrale
italiano e aderente al Fondo di garanzia per le vittime della strada.

2. L'impresa di cui al comma 1 puo iniziare l'attivita dal momento in cui I''VASS attesta di aver

ricevuto la comunicazione dell'autorita di vigilanza dello Stato di origine di cui al comma 13,

3. L'impresa di cui al comma 1 comunica all'lVASS, attraverso l'autorita di vigilanza dello Stato
membro d'origine, ogni modifica che intende apportare alla comunicazione per l'accesso nel

territorio della Repubblica in regime di liberta di prestazione di servizi**.

4. (abrogato)™®

Art. 25
(Rappresentante per la gestione dei sinistri)

1. L'impresa di assicurazione comunitaria, qualora intenda operare nel territorio della
Repubblica in regime di libertd di prestazione di servizi per I'assicurazione obbligatoria della
responsabilita civile derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei natanti, nomina un
rappresentante incaricato della gestione dei sinistri e della liquidazione dei relativi risarcimenti.
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Al rappresentante possono essere indirizzate le richieste di risarcimento da parte dei terzi

aventi diritto**°.

2. Il rappresentante deve risiedere nel territorio della Repubblica™’.

3. Il rappresentante deve essere munito di un mandato comprendente espressamente i poteri di
rappresentare l'impresa in giudizio e davanti a tutte le autorita competenti per quanto riguarda le
richieste di risarcimento dei danni, nonché di attestare l'esistenza e la validita dei contratti
stipulati dall'impresa in regime di liberta di prestazione di servizi.

4. Le funzioni del rappresentante per la gestione dei sinistri possono essere esercitate anche
dal rappresentante fiscale.

5. Le generalita e l'indirizzo del rappresentante sono indicati nel contratto di assicurazione, nel
contrassegno e nel certificato.

Art. 26
(Elenco delle imprese comunitarie operanti in Italia)

1. L'IVASS pubblica, in appendice all'albo delle imprese di assicurazione comunitarie, I'elenco
delle imprese ammesse ad accedere all'esercizio dei rami vita e dei rami danni nel territorio

della Repubblica in regime di stabilimento o in liberta di prestazione di servizi'*®.

Art. 27
(Rispetto delle norme di interesse generale)

1. L'impresa di assicurazione comunitaria non puo stipulare contratti, honché fare ricorso a
forme di pubblicita che siano in contrasto con disposizioni nazionali di interesse generale, ivi
comprese quelle poste a protezione degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni

assicurative™.

Capo IV
IMPRESE AVENTI SEDE LEGALE IN UNO STATO TERZO

Art. 28
(Attivita in regime di stabilimento)

1. L'impresa di assicurazione di un Paese terzo, qualora intenda esercitare nel territorio della

Repubblica i rami vita o i rami danni, & preventivamente autorizzata dall'lVASS con

provvedimento pubblicato nel Bollettino™®.
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2. L'autorizzazione € efficace limitatamente al territorio nazionale, salva l'applicazione delle
disposizioni sulle condizioni per I'accesso all'attivita all'estero in regime di liberta di prestazione
di servizi.

3. L'impresa, qualora nello Stato di origine eserciti congiuntamente i rami vita e i rami danni,
pud essere autorizzata ad esercitare esclusivamente i rami danni o i rami vita, salvo che
richieda l'autorizzazione all'esercizio dei rami vita e dei rami infortuni e malattia.

4. L'impresa di cui al comma 1 deve insediare nel territorio della Repubblica una sede
secondaria e nominare un rappresentante generale che abbia residenza in Italia e che sia
fornito dei poteri previsti dall'articolo 23, comma 2, nonché del potere di compiere le operazioni
necessarie per la costituzione ed il vincolo del deposito cauzionale previsto dal comma 5.
Qualora la rappresentanza sia conferita ad una persona giuridica, si applica la disposizione
contenuta nell'articolo 23, comma 2, ultimo periodo. Il rappresentante generale o, se diversa, la
persona preposta alla gestione effettiva della sede secondaria deve essere in possesso, per la
durata dell'incarico, dei requisiti di onorabilitd e professionalita previsti dall'articolo 76.

5. L'IVASS determina, con regolamentom, gli altri requisiti per il rilascio dell'autorizzazione
iniziale, ivi compreso l'obbligo di presentare un programma di attivita, nonché il possesso nel
territorio della Repubblica di investimenti per un ammontare almeno uguale alla meta degli
i mporti ricolo B4ucomma ll,llefieaa c) e con il deposito a titolo di cauzione, presso la
Cassa depositi e prestiti o presso la Banca d'ltalia, di una somma, in humerario o in titoli, pari

ad almeno un quarto dell'importo minimo. Si applica I'articolo 14, commi 2, 3 e 4%,

6. Con il regolamento di cui al comma 5 sono inoltre disciplinati i procedimenti e le condizioni di
estensione dell'attivita ad altri rami, di esercizio congiunto dei rami vita e dei rami infortuni e

malattia e di diniego dell'autorizzazione. Si applica I'articolo 15,

7. L'autorizzazione non pu0 essere altresi rilasciata quando non sia rispettato dallo Stato di
origine il principio di parita di trattamento o di reciprocita nei confronti delle imprese aventi la
sede legale nel territorio della Repubblica che intendano costituire o abbiano gia costituito in
tale Stato una sede secondaria.

Art. 29
(Divieto di operare in regime di prestazione di servizi)

1. E vietato allimpresa di un Paese terzo I'esercizio, nel territorio della Repubblica, dell'attivita

nei rami vita o nei rami danni in regime di liberta di prestazione di servizi'**.

2. Il comma 1 si applica anche nei confronti delle sedi secondarie situate in Stati terzi
appartenenti ad imprese aventi sede legale in un altro Stato membro.

3. E fatto divieto ai soggetti che hanno il domicilio o, se persone giuridiche, la sede legale nel
territorio della Repubblica di concludere contratti con imprese che svolgono [l'attivita in
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violazione di quanto previsto ai commi 1 e 2. E altresi vietata qualsiasi forma di intermediazione
per la stipulazione di tali contratti.

4. In caso di violazione del divieto il contratto € nullo e si applica l'articolo 167, comma 2.

TITOLO Il
ESERCIZIO DELL'ATTIVITA ASSICURATIVA

Capo |
DISPOSIZIONI GENERAL|

Sezione |
RESPONSABILITA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 2

Art. 29-bis

(Responsabilita del consiglio di amministrazione)*°

1. Il consiglio di amministrazione dell'impresa ha la responsabilita ultima dell'osservanza delle
norme legislative, regolamentari e delle norme europee direttamente applicabili.

Sezione I
SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO ™’

Art. 30

(Sistema di governo Yocietario dell 6i mpr.
1. L'impresa si dota di un efficace sistema di governo societario che consenta una gestione
sana e pr ude ntl sistechadi godeand societarid & proporzionato alla natura, alla
portata e alla complessit”™ delle attivit”™ dell di mpr
2. Il sistema di governo societario™° di cui al comma 1 comprende almeno:
a) | distituzione di u n 6 aothangaatavd, eon Wwna dhiara ripartzioneat e st r ut
undappropriata separazione delle responsabilit”™ del |
b) | 6organizzazione di un efficace sistema di trasm
sezione inser it ama®4 Ddcrétalegislativool? magdio,2016, 0.4,
®Articolo inserito dalldéarticolo 1, comma 24, Decreto legislati\
“”Sezione inserita dalloéarticolo 1, comma 202, Decreto legislati.\
28 Articolo sostituito dalldarti colo 1, comma 25, Decreto legislativo 12 maggi

recitavAg.30 f
(Requisiti organizzativi dell'impresa)

1. L'impresa di assicurazione autorizzata all'esercizio dei rami vita o dei rami danni opera con un'idonea organizzazione
amministrativa e contabile e con un adeguato sistema di controllo interno.

2. Il sistema di controllo interno prevede procedure atte a far si che i sistemi di monitoraggio dei rischi siano
correttamente integrati nell'organizzazione aziendale e che siano prese tutte le misure necessarie a garantire la
coerenza dei sistemi posti in essere al fine di consentire la quantificazione e il controllo dei rischi.

3. L'impresa che esercita I'attivita assicurativa nel ramo assistenza soddisfa i requisiti di professionalita del personale e

rispetta le caratteristiche tecniche delle attrezzature determinate dall'lSVAP con regolamento.
29 Regolamento IVASS n. 38 del 3 luglio 2018.
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c) il possesso da parte di coloro che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo

e di coloro che svolgono funzioni fondamentali dei !
d) la predisposizione di meccanismi idonei a garantire il rispetto delle disposizioni di cui al

presente Capo;

e)l 6i stituzione della funzione di revisione interna,
funzione di gestione dei rischi e della funzione attuariale. Tali funzioni sono fondamentali e di

conseguenza sono considerate funzioni essenziali o importanti.

3. Il sistema di governo societario € sottoposto ad una revisione interna periodica almeno

annuale.

4 . L6i mpresa adotta misure ragionevoli idonee a gar
esercitata, i ncl us adil Oeenhearbgoernazzai .o nfe tdal pfiiamea, I 6i mpr
proporzionati sistemi, risorse e procedure interne.

5. L6i mpresa adotta politiche scritte con riferime
rischi, al sistema di controllo interno, allarevisione i nt erna e, ove rilevante, al
nonch® wuna politica per | adeguatezza nel continuo
sensi d e | l-gbeater ¢ pec le Informazi@ni contenute nella relazione sulla solvibilita e

sulla condizione finanziaria di cui agli articoli 47-septies, 47-octies e 47-novies e garantisce che
ad esse sia data attuazione.

6. Le politiche di cui al comma 5 sono approvate preventivamente dal consiglio di
amministrazione. Il consiglio di amministrazione riesamina le politiche almeno una volta I'anno
in concomitanza con la revisione di cui al comma 3 e, in ogni caso, apporta le modifiche
necessarie in caso di variazioni significative del sistema di governo societario.

7. L6l VASS dett a® disposizioni eligletthglionire mateida di sistema di governo
societario di cui alla presente Sezione.

Art. 30-bis

(Sistema di gestione dei rischi)™**

1. L6i mpresa si dota di un efficace sistema di gest
processi e le procedure di segnalazione necessari per individuare, misurare, monitorare, gestire
e segnalare, su base continuativa, i rischi a |ivel

0 potrebbe essere esposta, nonché le interdipendenze tra i rischi.

2. Il sistema di gestione dei rischi & efficace e correttamente integrato nella struttura
organizzativa e nei processi decisional. del I 6i mpr

ruolo dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione econtrollod el | 6i mpr esa o
altre funzioni fondamentali.

3. Il sistema di gestione dei rischi considera i rischi da includere nel calcolo del Requisito
Patrimoniale di Sol vi b-ter] comia 5J noncléuiirischa Ichedsanot i col o 4

1% Regolamento IVASS n. 32 del 9 novembre 2016, Regolamento IVASS n.34 del 7 febbraio 2017 e Regolamento n. 38
del 3 luglio 2018.
BArticolo inserito dalloéarticol o 1015 m®dmma 26, Decreto | egislati.\
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integralmente o parzialmente esclusi da tale calcolo. Per le finalita di cui al comma 1, il sistema
considera almeno le seguenti aree:

a) sottoscrizione e costituzione di riserve tecniche;

b) gestione integrata delle attivita e delle passivita (asset-liability management);
c) investimenti, in particolare strumenti finanziari derivati e impegni simili;

d) gestione dei rischi di liquidita e di concentrazione;

e) gestione dei rischi operativi;

f) riassicurazione e altre tecniche di mitigazione del rischio.

4. La politica scritta sul sistema di gestione dei rischi
le politiche sulle aree di cui alle lettere da a) ad f) del comma 3. .

5. L6i mpresa che applica | "'aggi ust amanutes o di

I'aggiustamento per la volatilita di cui all'articolo 36-septies, predispone un piano di liquidita con
la proiezione dei flussi di cassa in entrata e in uscita in rapporto agli attivi e passivi soggetti a
tali aggiustamenti.

6. Per quanto riguarda la gestione integrata delle attivit?” e passivit?’

regolarmente:

a) la sensitivita delle riserve tecniche e dei fondi propri ammissibili alle ipotesi sottese
all'estrapolazione della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio di
cui all'articolo 36-quater;

b) in caso di applicazione dell'aggiustamento di congruita di cui all'articolo 36-quinquies:

1) la sensitivita delle riserve tecniche e dei fondi propri ammissibili alle ipotesi sottese al calcolo
dell'aggiustamento di congruita, ivi compreso il calcolo dello spread fondamentale di cui
all'articolo 36-sexies, comma 1, lettera b) e i possibili effetti di una vendita forzata di attivi a
carico dei fondi propri ammissibili;

2) la sensitivita delle riserve tecniche e dei fondi propri ammissibili alle modifiche della
composizione del portafoglio di attivi dedicato;

3) I'impatto di un azzeramento dell'aggiustamento di congruita;

¢) in caso di applicazione dell'aggiustamento per la volatilita di cui all'articolo 36-septies:

1) la sensitivita delle riserve tecniche e dei fondi propri ammissibili alle ipotesi sottese al calcolo
dell'aggiustamento per la volatilita e i possibili effetti a carico dei fondi propri ammissibili di una
vendita forzata di attivi;

2) l'impatto di un azzeramento dell'aggiustamento per la volatilita.

7. L6i mpresa presenta | e valutazioni di cui
nel quadro delle informazioni trasmesse a norma dell'articolo 47-quater. Qualora l'azzeramento
dell'aggiustamento di congruitd o dell'aggiustamento per la volatilita si risolva nel mancato
rispetto del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, I'impresa presenta anche un elenco di misure
da applicare in tale situazione per ripristinare il livello di fondi propri ammissibili a copertura del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita o per ridurre il profilo di rischio e rimettersi in tal modo in
regola con il Requisito Patrimoniale di Solvibilita.
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8. Ove venga applicato l'aggiustamento per la volatilita di cui all'articolo 36-septies, la politica
scritta sulla gestione dei rischi, comprende una politica relativa ai criteri di applicazione di detto
aggiustamento.

9. Con riferimento al ri schio di i nvesti me-nt o, I 61 n
bis, 37-ter, 38 e 41.

10. L6i mpresa istituisce wuna funzione di gestione
| 6attuazione del sistema di gestione dei rischi

11. L6i mpresa quando utilizza rating creditizi estel
cuiallbarticol o 1, comma. 1L 61l mptesa, ntuttavi a, non si
meccani camente ai rating del credito per |l a valutaz

strumento finanziario.

12. Onde evitare un'eccessiva dipendenzad al | e agenzi e di rating del cred
utilizza rating creditizi esterni ai fini del calcolo delle riserve tecniche e del Requisito

Patrimoniale di Solvibilita, verifica l'idoneita dei rating esterni nel quadro della propria gestione

del rischio, utilizzando ove possibile e praticabile analisi supplementari per evitare ogni

dipendenza automatica dai rating esterni.

13. L6l VASS pu, fornire con il regol amento di cCui
procedure da seguire in sede di valutazione dei rating creditizi esterni di cui al comma 12.

14. Nel caso in cCui | 6i mpresa wutilizzi un model | c
conformemente agli articoli 46-bis e 46-ter, la funzione di gestione dei rischi assolve ai seguenti
ulteriori compiti:

a) costruire e applicare il modello interno;

b) testare e validare il modello interno;

¢) documentare il modello interno e le eventuali modifiche successivamente apportate;

d) analizzare il funzionamento del modello interno e produrre relazioni sintetiche sull'analisi
effettuata;

e) informare il consiglio di amministrazione sui risultati del funzionamento del modello interno,
formulando proposte in merito alle aree suscettibili di miglioramento ed aggiornando tale organo
sulle misure adottate al fine di porre rimedio alle carenze riscontrate in precedenza.

Art. 30-ter
(Valutazione interna del rischio e della solvibilita)**
1. Nel |l 6ambito deeé destemachdi -diselSmpiesh reffattud 1@ ar t . 30
valutazione interna del rischio e della solvibilita. La valutazione interna del rischio e della
solvibilita & parte integrante della strategia operativa dell'impresa e di tale valutazione l'impresa
tiene conto in modo sistematico nell'ambito delle proprie decisioni strategiche.

2. La valutazione di cui al comma 1 riguarda almeno:

¥Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 26, Decreto | egislati.\
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a) il fabbisogno di solvibilit”™ globale dell 6i mpres
l'imiti di tolleranza del rischio approvati e dell a
b) | 6 o s suebase eontinuativa dei requisiti patrimoniali previsti dal Titolo Ill, Capo IV-bis,

e dei requisiti in materia di riserve tecniche previsti dal Titolo Ill, Capo II;

c) |a misura in cui il profilo di r i stialReqouisitd el | 6i mpr
Patrimoniale di Sol vi bérlcommi 3 @ 4, catcolato cenlld foremula i c ol o 4 ¢
standard conformemente al Titolo Ill, Capo IV-bis, Sezione Il o con un modello interno

completo o parziale conformemente al Titolo Ill, Capo IV-bis, Sezione Il

3. Ai fini del comma 2, lettera a), I'impresa adotta processi proporzionati alla natura, alla portata
e alla complessita dei rischi inerenti alla propria attivita, idonei a consentire la corretta
individuazione e la valutazione dei rischi a cui € o potrebbe essere esposta nel breve e nel
l ungo termine. LO6impresa giustifica i met odi ut il i z:

4 . L6i mpresa che applica | "'aggi ust amagumduies, di cong
l'aggiustamento per la volatilita di cui all'articolo 36-septies, o le misure transitorie di cui agli

articoli 344-novies e 344-decies, valuta la conformita con i requisiti di capitale di cui al comma

2, lettera b, sia tenendo che non tenendo conto degli aggiustamenti e delle misure transitorie di

Cui sopra.

5. Nel caso di cui al comma 2, lettera c), se & utilizzato un modello interno, la valutazione &
eseguita insieme alla ricalibrazione che trasforma la quantificazione interna del rischio nella
misura del rischio e calibrazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilita.

6. L6i mpresa esegue |l a valutazione interna del ri s
all 6anno e, in ogni caso, i mmedi at amente dopo il V €
del suo profilo di rischio.

7.LO0i mpresa comunica all'l VASS i risultati di cias
solvibilit”™ nelldambito dell"'infqmtemmati va da fornire

8. La valutazione interna del rischio e della solvibilita non ¢ finalizzata al calcolo del requisito
patrimoniale. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita & soggetto ad adeguamento solo sulla base
di quanto disposto dagli articoli 47-sexies, 207-octies, 216-sexies, comma 1, lettera b), 216-
septies, 217-quater.

Art. 30-quater

(Sistema di controllo interno)™**

1. L'impresa si dota di un efficace sistema di controllo interno.

2. 1l sistema di controllo interno comprende almeno la predisposizione di idonee procedure

amministrative e contabil i, |si@roar dj arasmizsioree zdelle n e di ur
i nformazioni per ogni l'ivell o dell éi mpresa, nonch®
conformit? del Il dattivit?” del |l 6i mpresa all a nor mat i
aziendali.

WArticolo inserito dal |todegisldtiioddmaggio 2015 m 84mma 26, Decr e
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3. La funzione di verifica dell a conformit?a svol ge l 6attivit
amministrazione sull'osservanza delle norme legislative, regolamentari e delle norme europee
direttamente applicabili, effettua | a vatlesat azi one ¢
derivanti da modifiche del quadro normativo e degli orientamenti giurisprudenziali e identifica e

valuta il rischio di non conformita.

Art. 30-quinquies

(Funzione di revisione interna)134

1. L6i mpresa i stituisce uneaermfaf iec smee gfaurmmitd rsec ed il 0Ore
giudi zio e I 6indipendenza rispetto alle funzioni op:
2. La funzione di revisione interna include |l a va

sistema di controllo interno e delle ulteriori componenti del sistema di governo societario
dellimpresa di cui al presente Capo.

3. La funzione di revisione interna comunica al consiglio di amministrazione le risultanze e le
raccomandazi oni in relazione allbéattivitd@einsvolta, i
caso di rilevazione di disfunzioni e criticita. Il consiglio di amministrazione definisce i

provvedimenti da porre in essere in relazione a ciascuna raccomandazione ricevuta e individua

le misure dirette ad eliminare le carenze riscontrate dalla funzione di revisione interna,
garantendone | dattuazione.

Art. 30-sexies
(Funzione attuariale)'*®

1. LO6impresa istituisce una efficace funzione attual

a) coordina il calcolo delle riserve tecniche;

b) gar ant i s c edellednatadelagie a te¢ mareldli sottostanti utilizzati, nonché delle
ipotesi su cui si basa il calcolo delle riserve tecniche;

¢) valuta la sufficienza e la qualita dei dati utilizzati nel calcolo delle riserve tecniche;

d) confronta le migliori stime con i dat i desuntii dal | 6esperienza,;

e) informa il consiglio di ammi ni strazione sull daf
riserve tecniche;

f) supervisiona il calcolo dell e 4diodeees;ve tecniche n
g) formula un parere sulla politica di sottoscrizione globale;

h) formula un parere sull dadeguatezza degli accordi
i) contribuisce ad applicare in modo efficace il s

bis, in particolare con riferimento alla modellizzazione dei rischi sottesa al calcolo dei requisiti
patrimoniali di cui al Titolo Ill, Capo IV-bis e alla valutazione interna del rischio e della solvibilita
di cui alterdbarticolo 30

2. La funzione attuariale & esercitata da un attuari o i scri tto nell dal bo profes
legge 9 febbraio 1942, n. 194, ovvero da soggetti che dispongono di:

a r tivodniaggio 2015, . 4mma
articolo 1, comma

o O
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a) conoscenze di matematica attuariale e finanziaria, adeguate alla natura, alla portata e alla

complessit”™ dei rti'sccdal lithiemmemdsa;al | 6atti vi
b) comprovat a esperienza professional e nel |l e mat e
del Il dincari co.

Art. 30-septies

(Esternalizzazione)136

1. L6i mpresa che esternalizza funzioni oatht t i vit" [
conserva la piena responsabilita dell'osservanza degli obblighi ad essa imposti da norme

|l egislative, regolamentari e dalle disposizioni del |
2. L6i mpresa che esternal i z zportahtigaraniiscerclie legelatvé t i vi t ™~ e

modalita siano tali da non determinare anche uno solo dei seguenti effetti:

a) arrecare un grave pregiudizio alla qualit”™ del s
b) determinare un indebito incremento del rischio operativo;

c) compromettere l a capacit?” del | 61 VASS di ver i fi
sull 6i mpresa;

d) compromettere |l a capacit? del |l 6i mpresa di forni

contraenti, agli assicurati e agli aventi diritto ad una prestazione assicurativa.

3. L6i mpresa informa tempestivamente | 61 VASS pri ma
essenziali o importanti nonché di significativi sviluppi successivi in relazione

all 6esternali zzamcompi,ie di tali funzioni

4. Lo6I VASS cofstahol amerto termini e le condizioni

funzioni o delle attivita, di cui ai commi 2 e 3.

5. L6i mpresa che esternalizza una funzione o0 unobat
adotta le misure necessarie ad assicurare che siano soddisfatte le seguenti condizioni:

a) i fornitore del servizio cooperi con |l 61 VASS
esternalizzata;
b) |1 6i mpresa, [ revisor. e aildétilrelafivbaie funtiobiio attivid ac ces s o
esternalizzate;
c) | 61 VASS abbia un accesso effettivo ai l ocal i co

grado di esercitare tali diritti di accesso.

Art. 30-octies

(Requisiti or ga n theesertitaivamo dssidtehza)i®

mpr esa

1. L'impresa che esercita l'attivita assicurativa nel ramo assistenza soddisfa i requisiti di
professionalita del personale e rispetta le caratteristiche tecniche delle attrezzature determinate
dall'lVASS con regolamento.

¥Articol o i nser bnma26dRetrétodayisldtivo ddmaggio 2015, . 74.
187 Regolamento IVASS n. 38 del 3 luglio 2018, in particolare Parte Il, Titolo I1l, Capo VIII.
¥Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 26, Decreto | egislati.\
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Art. 30-novies

(Strumenti del sistema di gestione dei rischi sulle tariffe)™*°

1. I n applicazitdbne,delboimnaalBti ¢cetoded3@ a), | 06i

opera valutazioni dei rischi assicurabili, delle ipotesi poste a base del calcolo dei premi, della

mpresa,

redditivit?® attesa e delldequilibrio tariffario at

relazione tecnica da conservare presso l'impresa.

2. Ai fini del comma 1, | 6i mpr esa,canmp3d.i ca i l
3. La relazione tecnica, di cui al comma 1, & trasmessa, su richiesta, alla societa di revisione,
all 6organo di controllo e alldl VASS.

princi |

4 . L6 VASS, nel ri spetto del | e di sposi zioni del | a

regolamento i contenuti della relazione di cui al comma 1, anche in relazione a talune tipologie
tariffarie e stabilire altri obblighi di trasmissione del documento.

Art. 30-decies
(Requisiti di governo e controllo del prodotto applicabili alle imprese di

assicurazione e agli intermediari che realizzano prodotti assicurativi da vendere ai clienti)140
1. Fermi restando gli obblighi di cui al Titolo IX e agli articoli 185, 185-bis e 185-ter, le imprese
di assicurazione e gli intermediari che realizzano prodotti assicurativi da vendere ai clienti,
elaborano e attuano un processo di approvazione per ciascun prodotto assicurativo e per ogni
modifica significativa di un prodotto assicurativo esistente, prima che sia commercializzato o
distribuito ai clienti, in conformita alle disposizioni del presente articolo e alle disposizioni
dell'Unione europea direttamente applicabili.

2. Il processo di approvazione di cui al comma 1 & proporzionato e adeguato alla natura dei
prodotti assicurativi ed & sottoposto a regolare revisione.

3.1sogget t i di cui al comma 1 trasmettono all 6l
processo di approvazione del prodotto.

4. 1l processo di approvazione di cui al comma 1 individua per ciascun prodotto un mercato di
riferimento e le categorie di clienti ai quali il prodotto non pud essere distribuito, garantisce che
tutti i rischi specificamente attinenti a tale mercato di riferimento siano stati analizzati e che la
strategia di distribuzione prevista sia coerente con il mercato di riferimento stesso, e adotta ogni
ragionevole misura per assicurare che il prodotto assicurativo sia distribuito al mercato di
riferimento individuato.

5. | soggetti di cui al comma 1 comprendono e riesaminano regolarmente i prodotti assicurativi
che commercializzano o distribuiscono, tenendo conto di qualsiasi evento che possa incidere
significativamente sui rischi potenziali per il mercato di riferimento individuato. Il riesame €&
finalizzato a valutare se il prodotto continui ad essere coerente con le esigenze del mercato di
riferimento e se la prevista strategia distributiva continui a essere adeguata.

6. | soggetti di cui al comma 1 trasmettono ai distributori di prodotti assicurativi tutte le
informazioni rilevanti sul prodotto assicurativo e sul processo di approvazione del prodotto,
compreso il relativo mercato di riferimento individuato.

¥Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 26, Decreto
49 Articolo inserito dalld a r 1o 4, @omma 3, Decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68.
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7. L'IVASS, sentita la Consob, adotta le disposizioni attuative del presente articolo in modo da
garantire uniformita alla disciplina applicabile alla vendita dei prodotti d'investimento
assicurativo a prescindere dal canale distributivo e la coerenza e l'efficacia complessiva del
sistema di vigilanza sui prodotti di investimento assicurativi, ai sensi ed in coerenza con quanto
disposto all'artico 5, comma 1, lettera b), n. 1, della legge 25 ottobre 2017, n. 163.

Art. 31

(abrogato)***

Art. 32
(Determinazione delle tariffe nei rami vita)

1. | premi relativi alle assicurazioni ed alle operazioni indicate nell'articolo 2, comma 1, sono
calcolati, per ciascuna nuova tariffa, sulla base di adeguate ipotesi attuariali che consentano
allimpresa, mediante il ricorso ai premi ed ai relativi proventi, di far fronte ai costi e alle
obbligazioni assunte nei confronti degli assicurati e, in particolare, di costituire per i singoli
contratti le riserve tecniche necessarie. A tal fine puo essere presa in considerazione la
situazione patrimoniale e finanziaria dell'impresa, ma non possono essere impiegate in modo
sistematico e permanente risorse che non derivano dai premi pagati e dai relativi rendimenti, in
modo da non ledere la solvibilita sul lungo termine™*%.

2. Le ipotesi attuariali sono determinate nel rispetto dei principi di cui all'articolo 333 nonché

delle regole applicative dei principi attuariali riconosciute dall'lVASS con regolamento™**.

3. (abrogato)**

“Articolo abrogato dalloéarticolo 1, comma 27, Decreto |legislat
fArt. 31

(Attuario incaricato dall'impresa che esercita i rami vita)

1. L'impresa che esercita i rami vita incarica un attuario per lo svolgimento in via continuativa delle funzioni previste nel

presente codice e nelle disposizioni di attuazione ed in particolare quelle di cui agli articoli 32, comma 3, 36, comma 2, e

93, comma 5.

2. L'attuario incaricato deve essere in possesso dei requisiti di onorabilita e professionalita stabiliti con regolamento
adottato dal Ministro dello sviluppo economico, su proposta dell'ISVAP.

3. L'impresa deve garantire le condizioni affinché I'attuario incaricato sia messo in grado di espletare le funzioni in piena
autonomia, avendo libero accesso alle informazioni aziendali ritenute necessarie. Gli organi preposti al controllo interno
si avvalgono della collaborazione dell'attuario incaricato al fine di consentire la corretta rilevazione dei dati, in particolare
di quelli relativi ai costi dellimpresa ed al loro prevedibile andamento, che sono utilizzati per le valutazioni di
competenza dell'attuario medesimo.

4. L'attuario deve dare immediata comunicazione all'impresa e all'lSVAP della perdita dei requisiti o della sussistenza o
della sopravvenienza di cause di incompatibilita che ne determinano la decadenza dall'incarico.

5. In caso di gravi inadempienze alle norme del presente codice o alle disposizioni di attuazione, nonché alle regole
applicative dei principi attuariali riconosciute dall'lstituto, l'incarico conferito all'attuario € revocato dall'impresa,
direttamente o su richiesta dell'ISVAP. L'ISVAP informa della revoca I'ordine degli attuari.

6. In caso di cessazione dell'incarico dell'attuario per qualsiasi causa, l'impresa provvede entro quarantacinque giorni ad
incaricare un nuovo attuario ed a comunicare all'ISVAP le ragioni della sostituzione, fornendo all'ISVAP e al nuovo
attuario, nei medesimi termini, una relazione dettagliata che l'attuario uscente ha I'obbligo di predisporre, nella quale
siano riassunti i rilievi e le osservazioni formulate negli ultimi ventiquattro mesi. Qualora, in casi eccezionali, I'attuario si

trovinelli mpossi bilit”™ di predi sporre |l a relazione, Vi provvede | 'i mp
“2Comma modificato dalloéarticolo 1, comma 28, lettera a), Decretc
“Comma modificato dalloéarticolo 1, cmagyna0l®®74. |l ettera b), Decretc

144

Regolamento ISVAP n. 21 del 28 marzo 2008, in particolare Titolo II.
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4. Nel caso di utilizzazione sistematica e permanente di risorse estranee ai premi ed ai relativi
proventi, I''VASS puo vietare l'ulteriore commercializzazione dei prodotti assicurativi che hanno
provocato la situazione di squilibrio.

5. E consentito I'impiego di formule tariffarie a premio naturale a condizione che sia data una
adeguata informativa precontrattuale ed in corso di contratto, fermo restando il divieto di
revisione delle basi tecniche. In caso di violazione del divieto il contratto & nullo e si applica
I'articolo 167, comma 2.

6. L'impresa comunica all'lVASS gli elementi essenziali delle basi tecniche utilizzate per il
calcolo dei premi e delle riserve tecniche di ciascuna tariffa.

Art. 33
(Tasso di interesse garantibile nei contratti relativi ai rami vita)

1. (abrogato)**°

147

2. (abrogato)

3. L'impresa, definisce il tasso di interesse garantito nei contratti relativi ai rami vita, in
coerenza con le proprie politiche di investimento e del sistema di gestione dei rischi di cui gli
articoli 30, comma 5 e 30-bis, commi 3, lettera a) e 9 attenendosi a criteri prudenziali. Il tasso

tiene conto della moneta in cui & espresso il contratto e degli attivi corrispondenti**®,

4. (abrogato)**

5. (abrogato)**°

“Comma abrogato dalldarticolo 1, comma 28, lettera c), Decretc

del Il 6arti colla vaBitazione aelé ipotesi poste & base del calcolo dei premi spetta all'attuario e forma
oggetto di una relazione tecnica da conservare presso l'impresa. Il bilancio dell'impresa che esercita i rami vita e
trasmesso alllSVAP insieme ad una relazione tecnica nella quale l'attuario incaricato descrive analiticamente i
procedimenti seguiti e le valutazioni operate, con riferimento alle basi tecniche adottate, per il calcolo delle riserve
tecniche, con specifica evidenza delle eventuali valutazioni implicite e delle relative motivazioni, attesta la correttezza
dei procedimenti seguiti, riferisce sui controlli operati in ordine alle procedure impiegate per il calcolo delle riserve e per
la corretta rilevazione del portafoglio ed esprime un giudizio sulla sufficienza di tutte le riserve tecniche, ivi comprese le
eventuali riserve aggiuntive, appostate in bilancioo .
“*Comma abrogato dalldarticolo 1, comma 29, lettera a), Decretc
del |l 6arti c ol lASVAP3deterreira, cormregplamerfio, per tutti i contratti da stipulare che prevedono una
garanzia di tasso di interesse un tasso di interesse massimo, che non puo superare il sessanta per cento del tasso
medio dei prestiti obbligazionari dello Statoo .
“"Comma abrogato dal |29 detterd k), decoeto legislative 12 mmggio 2015, n. 74. Il comma 2
del | 6art i collLtSVADuoraleesiidetermirare nefiregolamento piu tassi massimi di interesse, diversificati
secondo la moneta in cui & espresso il contratto, purché ciascuno di essi non superi il sessanta per cento del tasso
medio dei prestiti obbligazionari dello Stato nella cui moneta & espresso il contratto. In tale caso I''SVAP consulta
%eventivamente I'autorita di vigilanza dello Stato membro interessatoo .
Comma sostitutod al | 6articol o 1, comma 29, lettera c), Decreto |l egi sl
ver si one Llimpesatnel definire ilftasso di interesse, entro i limiti previsti dai commi 1 e 2, si attiene sempre a
criteri prudenzialio .
% Comma abr ogat o dall éarticolo 1, comma 29, lettera d), Decreto | ¢
del | 6art i colltBVAPIIn derega aittassivnaassimifidi cui ai commi 1 e 2, pud stabilire nel regolamento, per
specifiche categorie di contratti, valori diversi del tasso massimo di interesse. Puo inoltre stabilire limiti particolari per i
contratti a premio unico o di rendita vitalizia immediata senza facolta di riscatto, per i quali gli impegni trovino copertura
nei corrispondenti cespiti dell'attivoo .
" comma abrogato dalldarticolo 1, comma 29, lettera e), Decretoc
del | 6art i c olQoalora BISVAP si avwaiga @ella fadiolta di cui al comma 4, I'impresa puo scegliere il tasso di
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5-bis. L'IVASS, a i fini di cCui all 6articol o 5, eter del
suddetto articolo, pud determinare limiti alle basi tecniche di costruzioni tariffarie e ai tassi di
interesse garantibili da contratti relativi ai rami vita, che siano applicabili per periodi di tempo
definiti*".

6. (abrogato)'*?

Art. 34

(abrogato)™>®

Art. 35
(Determinazione delle tariffe nei rami responsabilita civile veicoli e natanti)

1. Nella formazione delle tariffe nei rami responsabilita civile veicoli e natanti I'impresa calcola
distintamente i premi puri ed i caricamenti in coerenza con le proprie basi tecniche,
sufficientemente ampie ed estese ad almeno cinque esercizi. Ove tali basi non siano disponibili,

l'impresa puo fare ricorso a rilevazioni statistiche di mercato***.

2. Per i rischi che, per le loro caratteristiche, non possono essere ricondotti ad alcuna delle
tariffe stabilite dallimpresa, questa puo avvalersi, ai fini della conoscenza degli elementi
statistici necessari per la determinazione del premio puro, delle informazioni in possesso di uno
0 piu organismi costituiti tra le imprese esercenti l'assicurazione obbligatoria autoveicoli, i quali
sono tenuti a fornire gli elementi richiesti.

3. Le disposizioni di cui al comma 2 si applicano anche per i rischi che presentano, per qualsiasi
causa soggettiva od oggettiva, carattere di particolarita o di eccezionalita rispetto a quelli
stabiliti dall'impresa.

interesse prudenziale da adottare, tenendo conto della moneta in cui € espresso il contratto e degli attivi corrispondenti.
In nessun caso il tasso di interesse utilizzato pud essere piu elevato del rendimento degli attivi a copertura, calcolato
tenendo conto dei principi contabili in vigore, previa opportuna deduzioneo .

n partic

“Comma inserito dalldarticolo 1, comma 29, lettera f), Decreto |
2 Comma abrogato dalldarticolo 1, comma 29, | etHemmab6g), Decretoc
del I 6ar t i c oltassi&assimi deteiminatinel regolmento di cui al comma 1 sono comunicati dall'ISVAP alla

commissione europea e, ove ne facciano richiesta, alle autorita di vigilanza degli altri Stati membrifi .

“Articol o asrrtoigcactloo dla,l lcdomma 30, Decreto |legislativo 12 maggio 2
fArt. 34

(Attuario incaricato dall'impresa che esercita i rami responsabilita civile veicoli e natanti)

1. L'impresa di assicurazione autorizzata all'esercizio dell'assicurazione obbligatoria della responsabilita civile dei veicoli
a motore e dei natanti incarica un attuario per la verifica preventiva delle tariffe e delle riserve tecniche relative ai rami
10 e 12 di cui all'articolo 2, comma 3, anche al fine di agevolare I'esercizio dei poteri di vigilanza da parte dell'lSVAP.

2. L'attuario incaricato deve essere in possesso dei requisiti di onorabilita e professionalita stabiliti con regolamento
adottato dal Ministro dello sviluppo economico , su proposta dell'ISVAP.

3. L'attuario incaricato & preposto alla verifica delle basi tecniche, delle metodologie statistiche, delle ipotesi tecniche e
finanziarie utilizzate ed alla valutazione della coerenza dei premi di tariffa con i parametri di riferimento adottati.
L'attuario incaricato verifica inoltre la correttezza dei procedimenti e dei metodi seqguiti dall'impresa per il calcolo delle
riserve tecniche.

4. Le funzioni dell'attuario incaricato sono determinate dal Ministro delle attivita produttive con il regolamento di cui al
comma 2, fermo restando quanto previsto dall'articolo 37, comma 2. Si applicano le disposizioni di cui all'articolo 31,
commi 3,4,5e 60 .

Comma modificato dalldéarticolo 1, comma 31, Decreto
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4. Gli elementi statistici utilizzati dall'impresa per la determinazione del premio puro per i rischi
di cui ai commi 2 e 3 devono essere comunicati tempestivamente agli organismi indicati nel
comma 2.

Art. 35-bis
(Strumenti del sistema di gestione dei rischi sulle riserve tecniche)'*®
1. I n appl i cazi ebis,ecomina B, llefieraa); It dpiesa larmualgnénte redige una
relazione sulle riserve tecniche costituite alla <c¢h
anche delle valutazioni, dei procedimenti e dei controlli operati nonché delle ipotesi di calcolo
utilizzate.

2. Aifinidelcomma 1, | 6i mpresa applica-teidommpardi nci pi o di cui
3. La relazione di cui al comma 1, =~ trasmessa al me
controllo e, su richiesta, allélVASS.

4. La relazione di cuial comma l econservat a presso | 6i mpresa per al menc

data di redazione.

5. L6l VASS, nel ri spetto del I e di sposi zioni del | a
regolamento i contenuti della relazione di cui al comma 1, anche in relazione a singole linee di
attivita e gli obblighi di trasmissione del documento.

Art. 35-ter
(Strumenti del sistema di gestione dei rischi nei rami della responsabilita civile veicoli a motore
e natanti)™®
1. L6i mpresa nello svolgi mento de lzibne fa sgetificov i t ~ i ndi

riferimento ai rischi dei rami responsabilita civile veicoli a motore e natanti, in particolare avuto
riguardo ai rischi di tariffazione e di riservazione.

2. L6l VASS pu, disciplinare con r egodtearischiditco g/l i str
al comma 1 da adottarsi da parte delle imprese che esercitano le attivita dei rami responsabilita
civile veicoli a motore e natanti nel territorio della Repubblica.

Capo I-bis
PRINCIPI GENERALI PER LA VALUTAZIONE DEGLI ATTIVI E DELLE PASSIVITA PER FINI DI VIGILANZA

SULLA SOLVIBILITA™’

Art. 35-quater
(Valutazione degli attivi e delle passivita)'*®
1. L'impresa, secondo | e disposizi8nalutasprepbii | ite da
attivi e passivita nel rispetto delle seguenti modalita:

%% Articoloinserito dal | 6articolo 1, comma 32, Decreto |legislativo 12 magg
“Articolo inserito dalldéarticolo 1, comma 32, Decreto legislati\
“"Capo inserito dallo6articolo 1, comma 33, Decreto |legislativo 1:
8 Articol o i nserito dalldéarticolo 1, comma 33, Decreto |legislativo 1
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a) gl attivi all 6i mporto al qguale potrebbero esser

in undoperazione svolta alle normali condizioni di !
b) |l e passivit™, all é6i mporto al qgual eicqnsapevok bber o es
e consenzienti in undoperazione svolta alle normali
2. Ai fini dell a valutazione delle passivit”™ di Cul

alcun aggiustamento per tenere conto del proprio merito di credito.

Capo Il
CALCOLO DELLE RISERVE TECNICHE®°

Art. 36

(abrogato)'®

Art. 36-bis

(Disposizioni generali in materia di riserve tecniche)*®

1. L'impresa costituisce riserve tecniche sufficienti a far fronte ad ogni impegno assicurativo e
riassicurativo derivante dai contratti di assicurazione o riassicurazione nei confronti dei

1% Regolamento IVASS n. 34 del 7 febbraio 2017.

Rubrica sostituita dalldarticolo 1, comma 203, Decreto |legislat
®Articol o abicowg,atmodmd | Hda,rtDecreto |l egislativo 12 maggio 2015, n
AArt. 36

(Riserve tecniche dei rami vita)

1. L'impresa che esercita i rami vita ha I'obbligo di costituire, per i contratti del portafoglio italiano, riserve tecniche, ivi

comprese le riserve matematiche, sufficienti a garantire le obbligazioni assunte e le spese future. Le riserve sono

costituite, al lordo delle cessioni in riassicurazione, nel rispetto dei principi attuariali e delle regole applicative individuate

dall'lSVAP con regolamento.

2. La valutazione sulla sufficienza delle riserve tecniche spetta all'attuario incaricato, che esercita la funzione di controllo
in via permanente, per consentire all'impresa di effettuare, con tempestivita, gli interventi necessari. A tal fine l'attuario
incaricato ha I'obbligo di informare prontamente I'organo con funzioni di amministrazione e l'organo che svolge funzioni
di controllo dell'impresa qualora rilevi I'esistenza di possibili condizioni che gli impedirebbero, a quel momento, di
formulare un giudizio di piena sufficienza delle riserve tecniche in base ai principi da rispettare per la redazione della
relazione tecnica di cui all'articolo 32, comma 3. L'impresa, se non & in grado di rimuovere le cause del rilievo o se non
condivide il rilievo stesso, ne da pronta comunicazione all'ISVAP.

3. L'impresa che esercita i rami vita costituisce alla fine di ogni esercizio un'apposita riserva tecnica pari alllammontare
complessivo delle somme che risultino necessarie per far fronte al pagamento dei capitali e delle rendite maturati, dei
riscatti e dei sinistri da pagare.

4. La riserva per la partecipazione agli utili e ai ristorni comprende gli importi da attribuire agli assicurati o ai beneficiari
dei contratti a titolo di partecipazione agli utili tecnici e di ristorni, purché tali importi non siano stati attribuiti agli
assicurati 0 non siano gia stati considerati nelle riserve matematiche.

5. Per la costituzione delle riserve tecniche delle assicurazioni complementari, previste nell'articolo 2, comma 2, sono
osservate le disposizioni relative alle riserve tecniche dei rami danni.

6. Le riserve a carico dei riassicuratori comprendono gli importi di loro competenza e sono determinate conformemente
agli accordi contrattuali di riassicurazione, in base agli importi lordi delle riserve tecniche.

7. L'impresa che esercita i rami vita presenta all'lSVAP il confronto tra le basi tecniche, diverse dal tasso di interesse,
impiegate nel calcolo delle riserve tecniche ed i risultati dell'esperienza diretta.

Articolo inserito dallo6articolo 1, comma 35, Decreto |l egislativo
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contraenti, degli assicurati, dei beneficiari e degli aventi diritto a prestazioni assicurative,

secondo |le disposizioni sta®filite dall ol VASS con r e

2. L'impresa detiene r i serve tecniche per un valore <corrispon
| 6i mpresa medesima dovrebbe pagare se dovesse tr asf
assicurativi e riassicurativi ad unoéaltra impresa di

3. Peri | calcolo delle riserve tecniche | 6i mpresa util
mercato le informazioni fornite dai mercati finanziari e i dati generalmente disponibili sui rischi di
sottoscrizione.

4. LO6i mpresa cal colnadolperdente, sffelabileed obiettvear i c he i n

5. L6i mpresa <calcol a | e deglii astieoli dae 36-tere & 86-undecies, a i sensi
d e | icddoa 36tduodecies, commi 1 e 2, e delle misure di attuazione adottate dalla

Commissione europea nel rispetto dei principi di cui ai commi 2, 3, e 4 e tenuto conto dei

principi di cui all'articolo 35-quater, commi 1 e 2.

Art. 36-ter
(Calcolo delle riserve tecniche)'®*
1. L6i mpresa detiene riserve tecniche per un valor
stima e del margine di rischio di cui ai commi da 2 a 6.

2. La migliore stima corrisponde al valore attuale atteso dei flussi di cassa futuri. Tale valore
corrisponde alla media dei flussi di cassa futuri ponderata con la probabilita, tenendo conto del
valore temporale del denaro, sulla base della pertinente struttura per scadenza dei tassi di
interesse privi di rischio.

3. L6i mpresa calcola |l a migliore stima sulla base d
su ipotesi realistiche, utilizzando metodi attuariali e statistici che siano adeguati, applicabili e
pertinenti.

4 . Nel calcolo della migliore stima | 6i mpresa utili]@
conto dei flussi di cassa in entrata e in uscita necessari per regolare gli impegni assicurativi e
riassicurativi per la loro intera durata.

5. L6i mpresa calcola |l a migliore stima al |l ordo, S
separatamente, recuperabili da contratti di riassicurazione e societa veicolo, ai sensi
del | 6 ar-undecies! o 36

i n mo d o

6 . L6i mpresa calcol a il mar gi ne di ri schio
Il 6i mpresa me

tecniche equivalga all dédi mporto di cui
onorare gli impegni assicurativi e riassicurativi.

7. L'impresa valuta separatamente la migliore stima e il margine di rischio.

183 Regolamento IVASS n. 18 del 15 marzo 2016.
®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 35, Decreto |egislati.\
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8. Quando i flussi di cassa futuri connessi con gli impegni assicurativi o riassicurativi possono
essere riprodotti in modo attendibile, facendo ricorso a strumenti finanziari per i quali sia
osservabile un valore di mercato attendi bil
associato a tali futuri flussi di cassa sulla base del valore di mercato di tali strumenti finanziari.

I n tal caso | 6i mpr esa pamtamente ld migliarg stimaa il madine dil ar e

rischio.

9. Nei casi di cui al comma 7, | &6i mpresa cal

costituzione di fondi propri ammissibili per un importo pari al Requisito Patrimoniale di Solvibilita
necessario per far fronte agli impegni assicurativi e riassicurativi per la loro intera durata.

10. Nell a determinazione del costo della cost.i

cui al comma 9, ogni impresa utilizza lo stesso tasso del costo del capitale. Tale tasso &
sottoposto a revisione periodica.

11. Il tasso del costo del capitale utilizzato & pari alla maggiorazione rispetto al pertinente tasso

déinteresse privo di rischio in cui u n Adi propri e s a

ammissibili, determinato ai sensi del Capo Il bis, del presente Titolo e delle relative misure di
attuazione adottate dalla Commissione europea, pari al Requisito Patrimoniale di Solvibilita
necessario per far fronte agli impegni assicurativi o riassicurativi per la loro intera durata.

Art. 36-quater
(Estrapolazione della pertinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di rischio)*®
1. La pertinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di rischio di cui all'articolo 36-
ter, comma 2 fa riferimento ed é coerente con le informazioni derivanti da strumenti finanziari
pertinenti.

2. Ai fini della determinazione della struttura per scadenza, di cui al comma 1, rileva anche la
scadenza degli strumenti finanziari pertinenti.

3. Per le scadenze per cui i mercati degli strumenti finanziari pertinenti o di titoli obbligazionari
sono idonei per spessore, liquidita e trasparenza degli scambi, la struttura di cui al comma 1 &
determinata tenendo conto degli strumenti finanziari pertinenti stessi.

4. Per le scadenze per cui i mercati degli strumenti finanziari pertinenti o di titoli obbligazionari
non sono idonei ai sensi del comma 3, la struttura dei tassi di cui al comma 1 & determinata per
estrapolazione.

5. La parte estrapolata della pertinente struttura per scadenza dei tassi d'interesse privi di
rischio € basata su tassi a termine (tassi forward), convergenti gradualmente verso un tasso a
termine finalferwandtfti ensad)ltrt@afetFansasddrate), definiti a partire da uno o
un insieme di tassi forward relativi alle scadenze piu lunghe per le quali gli strumenti finanziari
pertinenti o i titoli obbligazionari possono essere osservati in mercati idonei ai sensi del comma
3.

%% Articolo inseritoda | | 6articol o 1, comma 35, Decreto | egislativo

[70]

Oi

a

mp

e

tuzio

nco

maggi o



Art 36-quinquies
(Aggiustamento di congruita della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di
rischio)*®®

1. L6i mpresa pu, applicare u matchirg gadjussnerddme na ol ad i c

pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio ai fini del calcolo della
migliore stima di un portafoglio di impegni di assicurazione o riassicurazione vita, e di contratti
di rendita derivanti da contratti di assicurazione o riassicurazione danni, nel rispetto delle

di sposi zioni dioctiesui all 6articolo 36
2. Léapplicazione dell 6aggiustamento di con
del Il 61l VASS, che la rilascia | addove siano s

a) l'impresa dispone di un portafoglio di attivi, formato da titoli obbligazionari e altri attivi con
caratteristiche simili in termini di flusso di cassa dedicato alla copertura della migliore stima del
portafoglio degli impegni di assicurazione o riassicurazione e lo detiene per tutta la durata degli
impegni, a meno che non si verifichi una rilevante variazione dei flussi di cassa e sia necessario
mantenere la replicazione dei flussi di cassa attesi in entrata e in uscita;

b) il portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione cui si applica I'aggiustamento
di congruita e il relativo portafoglio di attivi dedicato sono identificati, organizzati e gestiti
separatamente dalle altre attivita dell'impresa. Il portafoglio di attivi dedicato non pud essere
usato a copertura di perdite derivanti da altre attivita dell'impresa;

c) i flussi di cassa attesi del portafoglio di attivi dedicato rispecchiano i singoli flussi di cassa
attesi del portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione nella medesima valuta;
gli eventuali disallineamenti non comportano rischi rilevanti in relazione a quelli intrinseci
dell'attivita assicurativa o riassicurativa cui si applica I'aggiustamento di congruita;

d) i contratti sottostanti al portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione non
comportano versamenti di premi futuri;

e) gli unici rischi di sottoscrizione legati al portafoglio degli impegni di assicurazione o di
riassicurazione sono quelli di longevita, di spesa, di revisione e di mortalita;

f) laddove il rischio di sottoscrizione legato al portafoglio degli impegni di assicurazione o di
riassicurazione comprende il rischio di mortalita, la migliore stima del portafoglio degli impegni
di assicurazione o di riassicurazione non aumenta piu del 5 per cento, sotto una ipotesi di stress
del rischio di mortalita calibrato secondo le disposizioni di cui all'articolo 45-ter commi da 2 a 6;
g) i contratti sottostanti al portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione non
comprendono opzioni per il contraente 0 comungue includono solo un‘opzione di riscatto in cui il
valore di riscatto non & superiore a quello degli attivi, valutati in conformita all'articolo 35-quater
destinati alla copertura degli impegni di assicurazione o di riassicurazione in essere al momento
dell'esercizio dell'opzione di riscatto;

h) i flussi di cassa del portafoglio di attivi dedicato sono fissi e non possono essere modificati
né dagli emittenti degli attivi stessi né da terzi;

i) ai fini del presente comma gli impegni di assicurazione o di riassicurazione derivanti da un
contratto di assicurazione o di riassicurazione non sono suddivisi in diverse parti in sede di
composizione del portafoglio degli impegni di assicurazione o riassicurazione.

3. Nonostante quanto disposto al comma 2, lettera h), | 6i mpr e srigorse ad, attivi
caratterizzati da flussi di cassa fissi, 0 comunque soggetti solo all'inflazione, a condizione che
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essi replichino flussi di cassa del portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione
anchbéessi dipendenti dall'"inflazione.

4. L'eventuale facolta di emittenti o terze parti di modificare i flussi di cassa di un attivo in

maniera tale da offrire all'investitore una compensazione sufficiente a permettergli di ottenere i

medesimi flussi di cassa reinvestendo in attivi caratterizzati da un merito di credito equivalente

o superiore non inficia 'ammissibilita dell'attivo stesso al portafoglio dedicato in virtu di quanto

disposto al comma 2, lettera h).

5. L6i mpresa <che applica | "'aggi ust amenpdgo didi congr
assicurazione o di riassicurazione non pud piu optare per la non applicazione
dell'aggiustamento di congruita stesso.

6. Laddove un'impresa che applica l'aggiustamento di congruitd non sia piu in grado di
rispettare le condizioni fissate ai commi da 2 a 4, essa ne informa i mmed
adotta le misure necessarie per ripristinare la conformita a dette condizioni.

7. Qualora l'impresa non sia in grado di ripristinare la conformita, di cui al comma 6, entro due
mesi dalla data del mancato rispetto, essa non applica piu l'aggiustamento di congruita a tutti i
suoi impegni di assicurazione o di riassicurazione per un periodo di ulteriori 24 mesi.

8. L'aggiustamento di congruita non si applica agli impegni di assicurazione o di riassicurazione

la cui struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio per il calcolo della migliore

stima degli impegni stessi comprende un aggiustamento per la volatilita ai sensi dell'articolo 36-

septies oppure una misura transitoria sui tassidiint er esse pri vi di rischio ai
344-novies.

Art. 36-sexies
(Calcolo dell'aggiustamento di congruita)*®’
1. Lédaggi ustamento di c guinguies Si ¢alcolager le singole vallitdin ar t i col o
base ai seguenti principi:

a) l'aggiustamento di congruita deve essere pari alla differenza tra:

1) il tasso effettivo annuo calcolato come tasso di attualizzazione unico che, applicato ai flussi di

cassa del portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione, da come risultato un

val ore equivalente a quello del portafoglie degl:i a
quater;

2) il tasso effettivo annuo calcolato come tasso di attualizzazione unico che, applicato ai flussi di

cassa del portafoglio degli impegni di assicurazione o di riassicurazione, da come risultato un

valore equivalente a quello della migliore stima del portafoglio degli impegni di assicurazione o

di riassicurazione, tenuto conto del valore temporale del denaro mediante utilizzo della struttura

per scadenza di base dei tassi di interesse privi di rischio;

b) | '"aggiustamento di congruit”™ non deve includere
mantenuti dall'impresa;

YArticolo inserito dalloéarticolo 1, comma 35, Decreto |egislati.\
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c) nonostante la lettera a), | oincrempent&tg thdddvd ond a me n't
necessario, per evitare che l'aggiustamento di congruita per gli attivi con merito di credito
inferiore all a c atnegegtmenti gaadeji supen gisaggiustaementi di congfuita

per gli attivi della stessa classe e della medesima durata caratterizzati da un merito di credito di
categoria fAinvestimentoo;

d) il ricorso a valutazioni esterne del merito di credito per il calcolo dell'aggiustamento di

congruita deve essere conforme alle relative specifiche misure di attuazione adottate dalla

Commissione europea.

2. Ai fini del comma 1, | ettera b)), | o spread #Afond:
a) pari alla somma di:

1) spread di credito corrispondente alla probabilita di inadempimento relativa agli attivi;
2) spread di credito corrispondente alla perdita prevista in caso di declassamento degli attivi;

b) per le esposizioni verso gli Stati membri e verso le banche centrali, pari ad almeno il 30 per
cento della media a lungo termine dello spread sul tasso di interesse privo di rischio degli attivi
di uguale durata relativa (duration), merito di credito e classe osservati sui mercati finanziari;

c) per gli attivi diversi dalle esposizioni di cui alla lettera b), pari ad almeno il 35 per cento della
media a lungo termine dello spread sul tasso di interesse privo di rischio degli attivi di uguale
durata relativa (duration), merito di credito e classe osservati sui mercati finanziari.

3. La probabilita di inadempimento di cui al comma 2, lettera a),numero 1), si basa su statistiche
di inadempimento a lungo termine pertinenti per il singolo attivo in rapporto alla durata relativa
(duration) , al merito di credito e alla classe di guest 01

4. Laddove non sia possibile desumere uno spread di credito dalle statistiche di
inadempimento, dicui al comma 3, |l o spread fifondamentaleodo =~ p
a lungo termine dello spread sul tasso di interesse privo di rischio di cui al comma 2, lettere b) e

C).

Art. 36-septies

(Aggiustamento per la volatilita della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi
168

di rischio)
1. L6i mpresa pu, applicare u n volatditg iadjustmemtinalla t o per I
pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio ai fini del calcolo della
migliore st i ma di c wter, caninli daa2rat 5i nelaispetto @ebe disposizioni di cui

al |l 6ar todgtiesol o 36

2. Per ognuna delle valute interessate, I'aggiustamento per la volatilita della pertinente struttura
per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio, di cui al comma 1, si basa sullo spread tra il
tasso di interesse ottenibile dagli attivi inclusi in un portafoglio di riferimento per la valuta in
questione e i tassi della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio
per la medesima valuta.
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3. Il portafoglio di riferimento per una valuta & rappresentativo degli attivi denominati nella valuta

in questione che | 6i mpresa pone a copertura della m
e di riassicurazione denominati nella medesima valuta.

4. L'aggiustamento per la volatilita dei tassi di interesse privi di rischio € pari al 65 per cento

dello spread valutario (currency spread) corretto per il rischio.

5. Lo spread valutario corretto per il rischio, di cui al comma 4, € calcolato come differenza tra lo

spread di cui al comma 2 e la quota dello stesso attribuibile a una valutazione realistica delle

perdite attese, del rischio di credito non previsto o di altri rischi connessi agli attivi.

6. L'aggiustamento per la volatilita si applica ai soli tassi di interesse privi di rischio o della
struttura per scadenza non ottenuti meqlater,nt e estr

comma 3.

7. L'estrapolazione della pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio si
basa sui tassi di interesse privi di rischio di cui al comma 6.

8. Per ciascun paese interessato, l'aggiustamento per la volatilita dei tassi di interesse privi di
rischio di cui ai commi da 4 a 7, da applicare alla valuta del paese prima dell'applicazione del
fattore del 65 per cento, € aumentato della differenza tra lo spread nazionale (country spread)
corretto per il rischio e il doppio dello spread valutario corretto per il rischio.

9. Léaumento di mlicato gadndo tadliffeneaza @escritta al medesimo comma
sia positiva e lo spread nazionale corretto per il rischio superi i 100 punti base.

10. L6i mpresa applica | "'"aggiustamento per |
degli impegni di assicurazione e di riassicurazione legati a contratti commercializzati nel
mercato nazionale in questione.

11. Lo spread nazionale corretto per il rischio & calcolato come quello valutario corretto per il
rischio in relazione alla valuta del paese, ma sulla base di un portafoglio di riferimento che sia

a vol atii

rappresentativo degl.i attivi in cui ha investito 1|06

degli impegni di assicurazione e di riassicurazione legati a contratti commercializzati nel
mercato nazionale in questione e denominati nella sua valuta.

12. L'"i mpresa non applica | daggiustamento per I a
assicurazione la cui struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio per il calcolo
della migliore stima degli impegni stessi comprende un aggiustamento di congruita ai sensi
dell'articolo 36-quinquies.
13. In deroga all'articolo 45-ter, il requisito patrimoniale di solvibilita non comprende il rischio di
perdita di fondi propri di base derivante da modifiche dell'aggiustamento per la volatilita.
Art. 36-octies

(Informagzioni tecniche)*®®

1. Le informazioni tecniche prodotte dall dEI OPA in

costituite da:
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a) una pertinente struttura per scadenza dei tassi di interesse privi di rischio per il calcolo della
migliore stima di cui all'articolo 36-ter, comma 2, senza aggiustamenti di congruita o
aggiustamenti per la volatilita;

b) per ciascuna durata interessata, il merito di credito e la classe di attivo di uno spread

ifondamentaleo per il calcol o del |l ' agpgds,cammament o
1, lettera b);
c) |l é6aggiustamento per | a volatilit”™ della pertin

privi di rischio di cui all'articolo 36-septies, comma 1, per ciascun mercato assicurativo
nazionale interessato;
laddove adottate dalla Commissione europea, in conformita alle disposizioni comunitarie, sono

utilizzate dall 6i mpresa in sede di c a Boetar,| o

dell'aggiustamento di congruita ai sensi dell'articolo 36-sexies e dell'aggiustamento per la
volatilita ai sensi dell'articolo 36-septies.

2. Per quanto concerne le valute e i mercati nazionali per i quali la rettifica di cui al comma 1,
lettera ¢), non e stabilita dagli atti di esecuzione della Commissione europea in conformita alle

di sposi zioni del Il 6Uni one europea, | 6i mpresa,

alcun aggiustamento per la volatilita alla struttura per scadenza dei pertinenti tassi di interesse
privi di rischio.

Art. 36-novies

(Altri elementi da prendere in considerazione nel calcolo delle riserve tecniche)170

del

ai f

1. Nel calcolo delle riserve tecniche | “téerrmpresa,

segmenta gli impegni assicurativi e riassicurativi in gruppi di rischi omogenei ed almeno per
linee di attivita, tenendo conto:

a) di tutte le spese che sosterra per far fronte agli impegni assicurativi e riassicurativi;

b) dell'inflazione, inclusa quella relativa alle spese e ai sinistri;

c) di ogni pagamento ai contraenti, agli assicurati, ai beneficiari e agli aventi diritto a prestazioni
assicurative, incluse le future partecipazioni agli utili a carattere discrezionale previsti
dall'impresa a prescindere dalla sussistenza di garanzie contrattuali, salvo che tali pagamenti
non siano ricompresi nell'ambito di applicazione dell'articolo 44-sexies.

Art. 36-decies
(Valutazione delle garanzie finanziarie e delle opzioni contrattuali incluse nei contratti di
assicurazione e di riassicurazione)'’*
1. L'impresa nel calcolo delle riserve tecniche tiene conto del valore delle garanzie finanziarie e
di tutte le opzioni contrattuali previste nei contratti di assicurazione e riassicurazione.
2. Le ipotesi drebhhilitd idati@serazeo ala pantel dei aontraenti delle opzioni
contrattuali, ivi incluse le ipotesi di riduzione e di estinzione anticipata, compresi i riscatti, dei
contratti di assicurazione e riassicurazione, sono realistiche e basate su informazioni attuali ed
attendibili.
3. Le ipotesi di cui al comma 2 tengono conto esplicitamente o implicitamente dell'impatto delle
future variazioni delle condizioni finanziarie e non finanziarie sull'esercizio delle opzioni
contrattuali di cui al medesimo comma 2.

articol o 2015 rm ddmma
articolo 1, comma

o O
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Art. 36-undecies
(Importi recuperabili da contratti di riassicurazione e societa veicolo)*"
1. L'impresa calcola I'ammontare degli importi recuperabili da contratti di riassicurazione e
societa veicolo in conformita degli articoli da 36-bis a 36-decies.

2. Nel calcolo di cui al comma 1, l'impresa tiene conto del periodo temporale intercorrente tra i
recuperi dei crediti e i pagamenti diretti.

3. L6i mpresa, per tener e conto del | e perdite

controparte, rettifica il risultato del calcolo di cui al comma 1 sulla base della valutazione della
probabilita di inadempimento di controparte e della perdita media per inadempimento (loss
given default).

Art. 36-duodecies

(Qualita dei dati)*"
1. L'impresa si dota di procedure e processi interni per garantire l'appropriatezza, la
completezza e l'accuratezza dei dati utilizzati nel calcolo delle riserve tecniche.

2. Nel caso in cui lI'impresa, al ricorrere di specifiche circostanze, non disponga di sufficienti dati
di adeguata qualita per I'applicazione di un metodo attuariale attendibile ad un gruppo o ad un
sottogruppo dei propri impegni assicurativi e riassicurativi o agli importi recuperabili da contratti
di riassicurazione e dalle societd veicolo, puo utilizzare per il calcolo della migliore stima
adeguate approssimazioni, inclusi metodi caso per caso.

3. L'impresa si dota di processi e procedure idonei a garantire che le migliori stime e le ipotesi
sottese al calcolo delle migliori stime siano periodicamente confrontate con i dati tratti
dall'esperienza.

4. Qualora dal confronto di cui al comma 3 emerga uno scostamento sistematico tra i dati tratti
dall'esperienza ed il calcolo delle migliori stime, I'impresa effettua gli appropriati aggiustamenti
ai metodi attuariali utilizzati o alle ipotesi elaborate o ad entrambi.

Art. 36-terdecies
(Adeguatezza delle riserve tecniche)*™*
1. L'IVASS puo richiedere all'impresa di dimostrare I'adeguatezza del livello delle proprie riserve
tecniche, l'applicabilita e la pertinenza dei metodi utilizzati nonché l'adeguatezza dei sottostanti
dati statistici utilizzati.

2. L6l VASS, nel caso di cCui il calcolo dell
previsioni degli articoli da 36-bis a 36-duodecies, puod richiedere all'impresa di incrementare

"Articolo inserito dalléarticolo 1, comma 35, Decreto
Articolo inserito dal |l 6ar tivoddmaggio 2015 m #mma 35, Decreto
M™Articolo inserito dalldarticolo 1, comma 35, Decreto
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I'importo delle riserve tecniche fino all'ammontare calcolato nel rispetto di quanto previsto da tali
articoli.

Art. 37

(abrogato)'”

"™Articolo abrogato dallo6articolo 1, comma 36, Decreto
fArt. 37
(Riserve tecniche dei rami danni)

1. L'impresa che esercita i rami danni ha I'obbligo di costituire, per i contratti del portafoglio italiano, riserve tecniche che
siano sempre sufficienti a far fronte, per quanto ragionevolmente prevedibile, agli impegni derivanti dai contratti di
assicurazione. Le riserve sono costituite, al lordo delle cessioni in riassicurazione, nel rispetto delle disposizioni e dei
metodi di valutazione stabiliti dall'lSVAP con regolamento.

2. Nei confronti dell'impresa che esercita I'attivita nei rami relativi all'assicurazione obbligatoria della responsabilita civile
dei veicoli e dei natanti la valutazione sulla sufficienza delle riserve tecniche spetta all'attuario incaricato, che esercita la
funzione di controllo in via permanente, per consentire all'impresa di effettuare, con tempestivita, gli interventi necessari.
A tale fine I'attuario incaricato ha I'obbligo di informare prontamente I'organo con funzioni di amministrazione e I'organo
che svolge funzioni di controllo dell'impresa qualora rilevi I'esistenza di possibili condizioni che gli impedirebbero, a quel
momento, di formulare un giudizio di piena sufficienza delle riserve tecniche in base ai principi da rispettare per la
redazione dell'apposita relazione tecnica. L'impresa, se non & in grado di rimuovere le cause del rilievo o se non
condivide il rilievo stesso, ne da pronta comunicazione all'ISVAP.

3. L'impresa che esercita i rami danni costituisce alla fine di ogni esercizio la riserva premi, la riserva sinistri, la riserva
per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati alla chiusura dell'esercizio, le riserve di perequazione, la riserva di
senescenza e le riserve per partecipazione agli utili e ai ristorni.

4. La riserva premi comprende sia la riserva per frazioni di premi sia la riserva per rischi in corso. L'impresa che esercita
le assicurazioni delle cauzioni, della grandine e delle altre calamita naturali e quelle dei danni derivanti dall'energia
nucleare integra per tali assicurazioni, in relazione alla natura particolare dei rischi, la riserva per frazioni di premi.

5. La riserva sinistri comprende I'ammontare complessivo delle somme che, da una prudente valutazione effettuata in
base ad elementi obiettivi, risultino necessarie per far fronte al pagamento dei sinistri avvenuti nell'esercizio stesso o in
quelli precedenti, e non ancora pagati, nonché alle relative spese di liquidazione. La riserva sinistri & valutata in misura
pari al costo ultimo, per tener conto di tutti i futuri oneri prevedibili, sulla base di dati storici e prospettici affidabili e
comunque delle caratteristiche specifiche dell'impresa.

6. La riserva per i sinistri avvenuti, ma non ancora denunciati alla data di chiusura dell'esercizio, € valutata tenendo
conto della natura dei rischi a cui si riferisce ai fini dei relativi metodi di valutazione.

7. Le riserve di perequazione comprendono tutte le somme accantonate, conformemente alle disposizioni di legge, allo
scopo di perequare le fluttuazioni del tasso dei sinistri negli anni futuri o di coprire rischi particolari. L'impresa
autorizzata ad esercitare l'attivita assicurativa nel ramo credito costituisce una riserva di perequazione, destinata a
coprire l'eventuale saldo tecnico negativo conservato del ramo credito alla fine di ciascun esercizio. L'impresa
autorizzata all'esercizio dell'attivitd assicurativa nei rami danni, salvo che nel ramo credito e cauzioni, costituisce una
riserva di perequazione per rischi di calamita naturali, diretta a compensare nel tempo I'andamento della sinistralita. Le
condizioni e le modalita per la costituzione della riserva di perequazione per rischi di calamita naturale e per i danni
derivanti dall'energia nucleare sono fissate con decreto del Ministro dello sviluppo economico, di concerto con il Ministro
dell'economia e delle finanze, sentito IISVAP.

8. Per i contratti di assicurazione contro le malattie, che hanno durata poliennale o che, pur avendo durata annuale,
prevedono l'obbligo di rinnovo alla scadenza, I'impresa costituisce una riserva di senescenza destinata a compensare
I'aggravarsi del rischio dovuto al crescere dell'eta degli assicurati, qualora i premi siano determinati, per l'intera durata
della garanzia, con riferimento all'etd degli assicurati al momento della stipulazione del contratto. Per tali contratti
I'impresa puod esercitare il diritto di recesso, a seguito di sinistro, solo entro i primi due anni dalla stipulazione del
contratto. Per i contratti di assicurazione contro il rischio di non autosufficienza limpresa costituisce una apposita
riserva secondo appropriati criteri attuariali che tengono conto dell'andamento del rischio per l'intera durata della
garanzia.

9. La riserva per partecipazione agli utili e ai ristorni comprende gli importi da attribuire agli assicurati o ai beneficiari dei
contratti a titolo di partecipazione agli utili tecnici e ai ristorni, purché tali importi non siano stati attribuiti agli assicurati.

10. L'impresa autorizzata all'esercizio congiunto dell'attivita, nei rami vita e nei rami infortuni e malattia, si conforma alle
specifiche disposizioni applicabili.
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Art. 37-bis
(Riserve tecniche del lavoro indiretto)'"®
1. L'impresa di assicurazione che esercita congiuntamente ['attivita di riassicurazione costituisce
per il lavoro indiretto le riserve tecniche alla fine di ciascun esercizio, al lordo delle retrocessioni,
in relazione agli impegni assunti, in coerenza con le disposizioni del presente Titolo e con le
dsposizioni del diréttamenteapgicaelid’t o p e a

2. (abrogato)'™

Capo ll-bis
PRINCIPI GENERALI IN MATERIA DI INVESTIMENTI*"®

Art. 37-ter
(Principio della persona prudente)'®
1. L'impresa investe tutti gli attivi, inclusi quelli che coprono il Requisito Patrimoniale Minimo e |l
Requisito Patrimoniale di Solvibilita, conformemente al principio della persona prudente, come

specificato nei commi da 2 a 6, nonché dal regolamento™® del | 81 VASS adottato in
con | e disposi zioni del |l 6Uni one europea
2. L6éimpresa investe tutti gli attiwvi

a) in attivitd e strumenti dei quali possa identificare, misurare, monitorare, gestire, controllare e
segnalare adeguatamente i rischi, e ne tiene opportunamente conto nella valutazione del
fabbisogno disolvibili t © gl obal e @lb30dee nosina Xlletterhd;ar t i c

b) in modo tale da garantire la sicurezza, la qualita, la liquidita e la redditivita del portafoglio nel
suo complesso;

¢) localizzando le attivita secondo criteri tali da assicurare la loro disponibilita.

3. L6i mpr es a, estegliattivgassicurandoshe;, i nv

11. Le riserve a carico dei riassicuratori comprendono gli importi di loro competenza e sono determinate conformemente
agli accordi contrattuali di riassicurazione, in base agli importi lordi delle riserve tecniche. La riserva premi relativa agli
importi di riassicurazione & calcolata in base ai metodi di cui al comma 4, coerentemente alla scelta operata
dall'impresa per il calcolo della riserva premi lordaa

"Articolo inserito dallodéartico8n52, Decreto |legislativo 29 febbr
" Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 37, lettera a), Decre
precedente del c &'impresa di assiceraziorie &he @sercité congiuntamente l'attivita di riassicurazione

costituisce per il lavoro indiretto le riserve tecniche alla fine di ciascun esercizio, al lordo delle retrocessioni, in relazione
agli impegni assunti, nel rispetto delle disposizioni stabilite dall'lSVAP con regolamento. Si applica l'articolo 64, comma
2a
' Comma abr ogat o dall éarticolo 1, comma 37, lettera b), Decreto | e
di s p o nEno allemaiazione dei regolamenti di cui all'articolo 42-bis, comma 1, e 65, comma 3, le imprese

costituiscono per il lavoro indiretto le riserve tecniche alla fine di ciascun esercizio, al lordo delle retrocessioni, in

relazione agli impegni assunti. L'iscrizione in bilancio delle riserve tecniche del lavoro indiretto & effettuata, in linea di

principio, sulla base di quanto comunicato dalle imprese cedenti. Le imprese valutano la congruita delle riserve del

lavoro indiretto affinché risultino sufficienti in relazione agli impegni assunti ed apportano in bilancio le eventuali

rettifiche anche tenuto conto delle esperienze passateo .

" Capoinserit o dal |l darticolo 1, comma 38, Decreto |legislativo 12 maggi
Articolo inserito dal | 6aisldtivodmaggio 2015 m #mma 38, Decreto | eg

'8 Regolamento IVASS n. 24 del 6 giugno 2016.

(78]



a) gli investimenti in strumenti finanziari derivati contribuiscano ad una riduzione dei rischi o
agevolino unéefficace gestione del portafogli o;
b) gli investimenti in attivita non ammesse alla hegoziazione su un mercato regolamentato siano
mantenuti in ogni caso a livelli prudenziali;

c) gl i i nvesti ment.i siano adeguat ament e di versi fi
dipendenza da una particolare attivita, un particolare emittente o gruppo di imprese o una
particolare area geografica, nonch® | daccumul azione
insieme;

d) gli investimenti in attivita di uno stesso emittente o di emittenti appartenenti allo stesso

gruppo, nondetermi ni no undeccessiva concentrazione di rischi
4 . L6i mpresa pu, localizzare gli attivi anche al di

membri, nel rispetto del principio di cui al comma 2, lettera c).

5. L6l VASS, qual oeditvelsdi riasgicuracsi a i ratracessianari@venti sede in

uno Stato terzo il cui regime di solvibilita non sia ritenuto equivalente conformemente

all " ordinamento comunitari o, pu, richiedere all 6i |
territorio della Repubblica attivi di importo corrispondente ai suddetti crediti.

6 . L6l VASS, gual ora non abbia esercitato il potere
di assicurazione o di riassicurazione aventi sede in uno Stato terzo, il cui regime di solvibilita

non sia ritenuto equivalente conformemente all'ordinamento comunitario, di costituire nel
territorio della Repubblica garanzie reald@ a fronte
italiana.

Capo Il
ATTIVI A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE'®

Art. 38
(Copertura delle riserve tecniche'®)

1. Le riserve tecniche sono coperte con attivi di proprieta deII'impresa184.

1-bi s. L6i mpresa investe gli attivi a copertura del |
dei rischi e delle obbligazioni assunte e alla durata delle passivita e nel migliore interesse dei
contraenti, degli assicurati, dei beneficiari e degli aventi diritto a prestazioni assicurative,
tenendo conto degli obietti®i strategici resi noti

®Rubrica sostitui tma20d ®écletd lagisktivacla nangiol2015, @.o74n
sostituit

®BRUbrica a dalléarticolo 1, comma 39, lettera a), Decr e
 Comma modificato dalla |lettera a) del comma 1 né&éodarticolo
successivamente sostituito dalldéarticolo 1, comma 39, |l ettera b)
La versione precedente recitava:fiLe ri serve tecniche del |l avoro diretto dei rami

di perequazione di cui all'articolo 37, comma 7, sono coperte con attivi di proprieta dell'impresa. Nella scelta degli attivi

I'impresa tiene conto del tipo di rischi e delle obbligazioni assunte e dell'esigenza che sia garantita la sicurezza, la

redditivita e la liquiditd degli investimenti, provvedendo ad un'adeguata diversificazione e dispersione degli attivi

medesimio .

Comma inserito dalldarticolo 1, comma 39, lettera c), Decreto |
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1-ter. In caso di conflitto di interessi, I'impresa o il soggetto che gestisce il portafoglio di attivita
del |l 6i mpresa garantisce che | 6investimento sia real

degli assicurati, dei beneficiari e degli aventi diritto a prestazioni assicurative'®.

2. Gli attivi di cui al comma 1-bis possono includere anche i finanziamenti concessi nei
confronti di soggetti diversi dalle persone fisiche e dalle microimprese, come definite dall'articolo
2, paragrafo 1, dell'allegato alla raccomandazione 2003/361/CE della Commissione europea®®’.

I'n tal caso | éohdizidnbedimit aperdtivi teriersdo @nto dei seguenti criteri:

a) i prenditori dei finanziamenti siano individuati da una banca o da un intermediario finanziario
iscritto nell'albo di cui all'articolo 106 del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni;

b) la banca o lintermediario finanziario di cui alla lettera a) trattenga un interesse economico
nell'operazione, pari ad almeno il 5 per cento del finanziamento concesso, trasferibile anche a
un‘altra banca o intermediario finanziario, fino alla scadenza dell'operazione;

c) il sistema dei controlli interni e gestione dei rischi dellimpresa sia adeguato e consenta di
comprendere a pieno i rischi, in particolare di credito, connessi a tale categoria di attivi;

d) lmpresa sia dotata di un adeguato livello di patrimonializzazione; l'esercizio autonomo
dell'attivita di individuazione dei prenditori da parte dell'assicuratore, in deroga ai criteri di cui
alle lettere a) e b), é sottoposto ad autorizzazione dell'lVASS™®.

2-bis. Le imprese di assicurazione osservano le disposizioni dell'articolo 114, comma 2-bis, del
Testo unico bancario o delle relative norme di attuazione emanate dalla Banca d'ltalia e
dall'lVASS'®.

3. (abrogato)™*

4. (abrogato)™"

5. In caso di attivi a copertura che rappresentano un investimento in una societa controllata, che
per conto dell'impresa di assicurazione ne gestisce in tutto o in parte gli investimenti, I'IlVASS,
nel verificare la corretta applicazione delle norme e dei principi di cui al presente articolo, tiene
conto degli attivi detenuti dalla societa controllata.

6. (abrogato)'®?

186

Comma inserito dall 6ar t)iDeceetotegisiativo 2 maggi@2015M,74.1 et t er a
®periodo integrato dalla | etter a-leade24dieigno 20bimned codrdirdite tohlaarti col o 2.
|l egge di conversione 11 agosto 2014, n . , ctnint 3% lettera ©),Oecee®i vament e s«

IeEgisIativo 12 maggio 2015, n. 74.

perjodo aggiunto dalla lettera Hepygeddeglugne20mmadl doordireto todlart i col o 22,
legge di conversione 11 agosto 2014, n. 116.

¥ Comma i ns e ticold lpcomnzald,|Déceeto legislativo 21 maggio 2018, n. 68.

M comma abrogato dalldarticolo 1, comma 39, lettera e), Decretoc
di s p o nlelSVAP, nel céso in cui rilevi che per uno o piu attivi non sono state osservate le regole di cui al comma 2,

comunica all'impresa l'inammissibilita ad essere destinati, in tutto o in parte, a copertura delle riserve tecnicheo .

“ Ccomma abrogato dall darticolo 1, comma 39, | ettemmadf), Decret
di s p o n €attiasalvi i principi di cui al comma 1, in circostanze eccezionali e su motivata richiesta dell'impresa,

I''SVAP puo autorizzare, in via temporanea, l'investimento in categorie di attivi a copertura delle riserve tecniche diverse

da quelle previste in via generaleo .

¥ Comma abrogato dalldarticolo 1, comma 39, lettera g), Decretoc
d i s p o nRewiaantratfi compresi nel portafoglio italiano, I'impresa puo localizzare gli attivi posti a copertura delle

riserve tecniche in uno o piu Stati membri. Su richiesta dell'impresa, I''SVAP pud autorizzare la localizzazione di parte

degli attivi in uno Stato terzo. In deroga alle disposizioni del presente comma, la localizzazione dei crediti verso i

riassicuratori posti a copertura delle riserve tecniche ¢ libera, salvo quanto disposto dall'articolo 470 .
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Art. 39
(abrogato)™®*
Art. 40

(abrogato)™®*
Art. 41
(Contratti direttamente collegati ad indici 0 a quote di organismi di investimento collettivo del
risparmio)

1. Qualora le prestazioni previste in un contratto siano direttamente collegate al valore delle
quote di un organismo di investimento collettivo del risparmio oppure al valore di attivi contenuti
in un fondo interno detenuto dall'impresa di assicurazione, le riserve tecniche relative a tali
contratti sono rappresentate con la massima approssimazione possibile dalle quote
dell'organismo di investimento collettivo del risparmio oppure da quelle del fondo interno, se &
suddiviso in quote definite, oppure dagli attivi contenuti nel fondo stesso.

2. Qualora le prestazioni previste in un contratto siano direttamente collegate ad un indice
azionario o ad un altro valore di riferimento diverso da quelli di cui al comma 1, le riserve
tecniche relative a tali contratti sono rappresentate con la massima approssimazione possibile
dalle quote rappresentanti il valore di riferimento oppure, qualora le quote non siano definite, da
attivi di adeguata sicurezza e negoziabilita che corrispondano il piu possibile a quelli su cui si
basa il valore di riferimento particolare.

3. Agli attivi detenuti a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti di cui ai commi 1 e 2
si applricel@3@bet pacommi 1, 2, #, 5 e 6, e |da

Articolo abrogato dalldarticolo 1, comma 40, Decreto
AArt . 39
(Valutazione delle attivita patrimoniali)

1. Gli attivi posti a copertura delle riserve tecniche sono valutati al netto dei debiti contratti per la loro acquisizione e
delle eventuali poste rettificative.

2. La valutazione degli attivi posti a copertura delle riserve tecniche é effettuata in modo prudente, tenendo conto del
rischio di mancato realizzo.

r

ticol o

l egislati

3. L'ISVAP determina, con regolamento, le disposizoni r el ative ai <criteri di valutazione de
"Articolo abrogato dal | 6ariglaitciovioo 112, ntaogngmao 4210,1 5Qe cnr.et704 .1 elgdart i co

AArt. 40
(Regole sulla congruenza)

1. Quando la garanzia assicurativa € espressa in una determinata valuta, I'obbligazione dell'impresa si considera
esigibile in tale valuta.

2. Quando la garanzia assicurativa non €& espressa in una determinata valuta, l'obbligazione dell'impresa di
assicurazione si considera esigibile nella valuta del paese di ubicazione del rischio. Nelle assicurazioni dei rami danni
I'impresa puo altresi eseguire la prestazione nella stessa valuta in cui € stato pagato il premio se, sin dalla stipulazione
del contratto, risulti obiettivamente prevedibile che la prestazione debba essere corrisposta in tale valuta.

3. L'impresa provvede alla copertura delle riserve tecniche nel rispetto del principio della congruenza. L'ISVAP
individua, con regolamento, i casi di deroga, determinando altresi le tipologie, le modalita e i limiti di impiego di attivi

espressi in altra valuta o di strumenti finanziari derivati che siano idonei asoddisfar e | e medesi me esigenzedod.

' Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 42, lettera
precedent elartielo B8 camne:1l, sécondo periodo, e le disposizioni sulle qguote massime di cui al comma 2
del medesimo articolo non sono applicabili agli attivi detenuti per far fronte ad obbligazioni che sono direttamente
collegate alle prestazioni di cui ai commi 1 e 2. Le disposizioni relative alle regole di congruenza non si applicano alle
obbligazioni derivanti dai contratti di cui al presente articoloo .
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4. Agli attivi detenuti a copertura delle riserve tecniche relative ai contratti di cui ai commi 1 e 2
che comprendano una garanzia di risultato dell'investimento o qualsiasi altra prestazione

garantita, si applicano gli articoli 37-ter e 38"%°.

5,L61 VASS, con™r pedglimitage mteindt attivi o i valori di riferimento cui possono
essere collegate le prestazioni, nel caso in cui il rischio di investimento sia sopportato
dal | 6 as s i aumapdrsona fisitae Pes iicontratti di assicurazione le cui prestazioni sono
direttamente collegate al valore delle quote di un organismo di investimento collettivo del
rispar mio, l e disposi zioni stabilite dadectetol VASS

legislativo 16 aprile 2012, n. 47*%.

Art. 42
(Registro degli attivi a copertura delle riserve tecniche'®)
1. L'impresa tiene un registro da cui risultano gli attivi a copertura delle riserve tecniche. In
qualsiasi momento l'importo degli attivi iscritti deve essere, tenendo conto delle annotazioni dei

movimenti, almeno pari allammontare delle riserve tecniche®®.

1-bis. Ai fini di cui al comma 1, gli attivi posti a copertura delle riserve tecniche sono iscritti nel
registro per un importo netto dei debiti contratti per la loro acquisizione e delle eventuali poste
rettificative e sono valutati i nquatedformit” alle

1t er . Gl i attivi utilizzati dal |l 6i mpresa p@grer copr

riassicurazione devono essere gestiti ed organizzati separatamente dalle attivita di

assicurazione diretta senza possibilita di trasferimenti®®.

2. Gli attivi posti a copertura delle riserve tecniche ed iscritti nel registro sono riservati in modo
esclusivo all'ladempimento delle obbligazioni assunte dallimpresa con i contratti ai quali le
riserve stesse si riferiscono. Gli attivi di cui al presente comma costituiscono patrimonio

separato rispetto alle altre attivita detenute dall'impresa e non iscritte nel registrom.

3. L'impresa comunica all'lVASS la situazione degli attivi risultante dal registr02°4. L'I'VASS
determina, con regolamentoZOS, le disposizioni per la formazione e la tenuta del registro, con

Y Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 42, lettera b),
precedent eQualerxlé prestazioni préviste dai contratti di cui ai commi 1 e 2 comprendano una garanzia di

risultato dell'investimento o qualsiasi altra prestazione garantita, alle corrispondenti riserve tecniche aggiuntive si

applica l'articolo 380 .

“"Regol amento | SVAP n. 32 dell 611 giugno 20009.

¥ Comma sostitui t commdaad?,llehtera d),iDecceto degislativo 12 maggio 2015, n. 74. La versione
precedent e LISWAP istahilisce, :con fiegolamento, disposizioni piu dettagliate per lindividuazione delle
categorie di attivi, che possono essere destinati a copertura delle riserve tecniche, e dei relativi limitio .

Rubrica sostituita dallodarticolo 1, comma 43, lettera a),
® comma sostituito dalldarticolo 1, comma 43, | etersonma b),
precedent elimpeesaidéve terere unfregistro da cui risultano le attivita a copertura delle riserve tecniche dei

rami vita e dei rami danni. In qualsiasi momento l'importo degli attivi iscritti deve essere, tenendo conto delle
annotazioni dei movimenti, almeno pari all'ammontare delle riserve tecnicheo .

®comma inserito dalloéarticolo 1, comma 43, |lett
®Comma inserito dallodéarticolo 1, comma &3 74l et t
® Ccomma sostituito dalldarticolo 1, comma 43, lettera d),
precede nt e r ele® iattiviiavpaste a dopertura delle riserve tecniche ed iscritte nel registro sono riservate in modo

esclusivo all'adempimento delle obbligazioni assunte dall'impresa con i contratti ai quali le riserve stesse si riferiscono.

Le attivita di cui al presente comma costituiscono patrimonio separato rispetto alle altre attivita detenute dall'impresa e

non iscritte nel registroo .

®perjodo modificato dalldarticolo 1, comma 43, lettera e),
% Regolamenti ISVAP n. 27 del 14 ottobre 2008 e n. 36 del 31 gennaio 2011 abrogato dal Regolamento IVASS n. 24

del 6 giugno 2016.

er a
er a
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particolare riguardo all'annotazione delle operazioni effettuate, nonché i termini, le modalita e gl
schemi per le comunicazioni periodiche.

Art. 42-bis

(Attivi a copertura delle riserve tecniche del lavoro indiretto)206

1. (abrogato)®®’

2. Gli attivi a copertura delle riserve tecniche del lavoro indiretto dei rami vita e dei rami danni

sono investiti nel ri spetto del prinecterptermond el | a per
conto del tipo di affari assunti dall'impresa ed in particolare, della natura, del'ammontare e della
cadenza dei pagamenti ne i confronti d&¥16i mpresa cedente

3. (abrogato)*®.

Art. 42-ter

(abrogato)**°

Art. 43
(Riserve tecniche relative all'attivita esercitata in regime di stabilimento negli Stati terzi)

1. Per le obbligazioni assunte dalle sedi secondarie situate in Stati terzi, I'impresa costituisce le
riserve tecniche previste dalle leggi di tali Stati e dispone di attivi sufficienti alla relativa

copertura secondo quant?™ disposto dallodéarticolo 38
* Articoloinser i t o dal comma 2 dell darticolo 3, Decreto legislativo 29
®” Comma abrogato dalldarticolo 1, comma 44, |lettera a), Decretoc

di s p o nAglivattivi a ddpertura delle riserve tecniche del lavoro indiretto dei rami vita e dei rami danni, nonché delle

riserve di perequazione di cui all'articolo 37, comma 7, si applicano gli articoli 38, 39, 40 e 65-bis. L'ISVAP stabilisce con

regolamento le categorie di attivi, compresi gli strumenti finanziari derivati, ammessi a copertura delle riserve tecniche

del lavoro indiretto, nonché le tipologie, le modalita, i limiti diimpiego e | e rel ative quote massi meo.

® Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 44, 4 katversone b), Decr ¢
pr ecedent eFino alemahaziona del régolamento di cui al comma 1, gli attivi a copertura delle riserve tecniche

del lavoro indiretto tengono conto del tipo di affari assunti dall'impresa ed in particolare, della natura, dell'ammontare e

della cadenza dei pagamenti dei sinistri attesi, in modo tale che sia possibile realizzare condizioni di sufficienza,

Ii%uidité, sicurezza, qualita, redditivita e correlazione degli investimentio

® comma abrogato dall dar ta @, deceeto kegislative 12 maggid 2015, f. @4t | eomma 3

di s p o nLampmesa e fenuta ad una adeguata e diversificata dispersione degli attivi, in modo tale che essa possa

rispondere al cambiamento delle condizioni economiche ed in particolare all'landamento dei mercati finanziari e

immobiliari o all'impatto dei sinistri catastrofalio .

Articolo inserito dal comma 2 dell éarticolo 3, Decreto legisla
dall 6articol o 1, commanagg5,o [2eclr5et o .| dégrecdaMaedtairvd clod o 42

fArt. 42-ter

(Attivi a copertura delle riserve tecniche del lavoro indiretto per le imprese di assicurazione in presenza di determinate

condizioni)

1. Qualora ricorra una delle condizioni di cui all'articolo 46, comma 3-bis, lettere a), b) e c), agli attivi a copertura delle
riserve tecniche del lavoro indiretto dell'impresa di assicurazione che esercita congiuntamente l'attivita di riassicurazione
si applica I'articolo 65.

2. Gli attivi utilizzati dall'impresa di assicurazione per coprire le riserve tecniche relative alle accettazioni in
riassicurazione devono essere gestiti ed organizzati separatamente dalle attivita di assicurazione diretta senza
possibilita di trasferimenti.

3. Fino alla data di entrata in vigore del regolamento previsto dall'articolo 65, comma 3, e comungue non oltre il 1° luglio

2008, alle imprese di cui al comma 1 si applicano le disposizioni stabilite dall'articolo 42-bis, commi 2 e 30 .
Comma integrato dal | &aaa) Decretb legislativo 12 maggios2018,6.,74. 1 et t er
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2. (abrogato)®*?

Capo IV
213
FONDI PROPRI

Art. 44

(abrogato)™*

Art. 44-bis
(abrogato)**®

#2Comma abrogato dalldarticolo 1, comma 46, l ettera b)), Decretc

r e ci tLASWAP: verifica che nel bilancio dell'impresa risultino iscritte attivita sufficienti alla copertura delle riserve di
cui al comma 10 .

 Rubrica sostituita dalldarticolo 1, comma. ll20a@®, nelldsuareto | egi s
formulazione precedente, era cosi rubricato: fMargine di solvibilitad .
24 Articolo abrogatoda | | darticolo 1, comma 47, Decreto legislativo 12 maggi

AArt. 4 4
(Margine di solvibilita)

1. L'impresa dispone costantemente di un margine di solvibilita sufficiente per la complessiva attivita esercitata nel
territorio della Repubblica ed all'estero. L'ISVAP disciplina, con regolamento, le regole tecniche per la determinazione e
il calcolo del margine di solvibilita richiesto, secondo i rami esercitati, nel rispetto delle disposizioni del presente capo e
di quelle previste dalla normativa in materia di vigilanza supplementare delle imprese appartenenti ad un conglomerato
finanziario.

2. Il margine di solvibilita disponibile & rappresentato dal patrimonio netto dellimpresa al netto degli elementi
immateriali, libero da qualsiasi impegno prevedibile, e comprende:

a) il capitale sociale versato o, se si tratta di societa di mutua assicurazione, il fondo di garanzia versato;

b) le riserve legali e le riserve statutarie e facoltative, non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci
dell'attivo, né classificate come riserve di perequazione ;

c) gli utili dell'esercizio e degli esercizi precedenti portati a nuovo, al netto dei dividendi da pagare;

d) le perdite dell'esercizio e degli esercizi precedenti portate a nuovo.

3. Possono inoltre essere compresi nel margine di solvibilita disponibile:

a) le azioni preferenziali cumulative e i prestiti subordinati sino a concorrenza del cinquanta per cento del margine di
solvibilita disponibile o, se inferiore, del margine di solvibilita richiesto, di cui il venticinque per cento al massimo
comprendente prestiti subordinati a scadenza fissa 0 azioni preferenziali cumulative a durata determinata. Per essere
computati tra gli elementi costitutivi del margine di solvibilitd disponibile i prestiti subordinati devono soddisfare le
condizioni stabilite all'articolo 45, commi 1 e 2. Le azioni preferenziali cumulative possono essere computate soltanto
qualora esistano accordi vincolanti in base ai quali, in caso di liquidazione ordinaria o coatta dell'impresa, abbiano un
grado inferiore rispetto ai crediti di tutti gli altri creditori e vengano rimborsate solo previo pagamento di tutti gli altri debiti
in essere alla data della liquidazione;

b) i titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti finanziari, comprese le azioni preferenziali cumulative diverse da
quelle menzionate alla lettera a), sino a concorrenza del cinquanta per cento del margine di solvibilita disponibile o, se
inferiore, del margine di solvibilita richiesto, limite da assumere per il totale di detti titoli, strumenti, azioni preferenziali
cumulative e prestiti subordinati di cui alla lettera a) del presente comma. Per essere computati tra gli elementi
costitutivi del margine di solvibilita disponibile i titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti finanziari, comprese le
azioni preferenziali cumulative, devono soddisfare le condizioni stabilite all'articolo 45, comma 8.

4. Su motivata richiesta dell'impresa, accompagnata da idonea documentazione, I'ISVAP pud autorizzare a
comprendere nel margine di solvibilita disponibile, per periodi singolarmente non superiori a dodici mesi, gli ulteriori
elementi patrimoniali individuati nelle disposizioni di attuazione , nonché a dedurre dal margine di solvibilita richiesto,
quali importi di riassicurazione, gli importi recuperabili dalle societa veicolo .

5. L'ISVAP, con regolamento, individua inoltre gli attivi dei quali non si tiene conto, nell'ambito della determinazione del
patrimonio dell'impresa, agli effetti del margine di solvibilitao .

“®Articolo inserito dal comma 2 dell 6articolo 4, Decreto legisla
dall 6articolo 1, comma 48, Decreto | digrectdvamat i vo 12 maggio 2015, n
fArt. 44-bis

(Margine di solvibilita delle imprese di assicurazione vita esercenti anche attivita riassicurative)
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Sezione |
DETERMINAZIONE DEI FONDI PROPRI?*®

Art. 44-ter
(Fondi propri)217
1. | fondi propri sono costituiti dalla somma dei fondi propri di base di cui all'articolo 44-quater e
dei fondi propri accessori di cui all'articolo 44-quinquies, secondo le disposizioni stabilite

dal |l 61 VASS ¢ o?® cheedisdiplina raechet | procedura di autorizzazione di cui
al | 6ar fuinques.o 44
2. Nel |l 6i ndividuare i fondi propri, | 6i mpresa

direttamente applicabili in materia di trattamento delle partecipazioni detenute in enti finanziari e
creditizi, nonché gli adeguamenti che dovrebbero essere effettuati per riflettere la mancanza di
trasferibilitd degli elementi dei fondi propri che possono essere utilizzati solo per coprire perdite
derivanti da un particolare segmento di passivita o da rischi particolari (fondi separati, o ring
fenced funds).

3. Per le finalita del presente articolo, si intendono per partecipazioni detenute in enti finanziari
e creditizi: 1) le partecipazioni e 2) gli altri tipi di strumenti finanziari rilevanti secondo la

normativa settoriale applicabile che | 6i mpresa

investimento.

Art. 44-quater
(Fondi propri di base)**®

1. | fondi propri di base sono costituiti dai seguenti elementi patrimoniali:

a) l'eccedenza delle attivita rispetto alle passivita, valutata ai sensi dei Capi I-bis e Il del
presente Titolo e delle relative disposizioni di attuazione adottate dalla Commissione europea,
diminuita dell'importo delle azioni proprie detenute dall'impresa;

b) le passivita subordinate.

Art. 44-quinquies
(Fondi propri accessori)®*°
1. | fondi propri accessori sono costituiti da elementi patrimoniali diversi dai fondi propri di base
di cCui a | -dquétex rche pasawro @ssetedrichiamati per assorbire le perdite.

1. L'impresa di assicurazione autorizzata all'esercizio dei rami vita che esercita congiuntamente [attivita di
riassicurazione, limitatamente alle accettazioni in riassicurazione, per il calcolo e la costituzione del margine di solvibilita
applica gli articoli 66-bis, 66-ter, 66-quater e 66-quinquies nel caso in cui ricorra una delle seguenti condizioni:

a) i premi di riassicurazione raccolti superano il 10 per cento dei premi totali;

b) i premi di riassicurazione raccolti superano cinquanta milioni di euro;

¢) le riserve tecniche relative alle accettazioni in riassicurazione superano il 10 per cento delle riserve tecniche totalia
®*sezione inserita dalloéarticolo 1, comma 49, Decreto leg
"Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 49, Decreto |e
218 Regolamenti IVASS n. 13 del 22 dicembre 2015 e Regolamento IVASS n. 25 del 26 luglio 2016.

Articolo inserito dal articolo 1, comma 49, Decreto |
Articolo inserito dal articolo 1, comma 49, Decreto |

i
9

| 6
| 6
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2. | fondi propri accessori possono comprendere i seguenti elementi se non sono elementi dei
fondi propri di base:

a) il capitale sociale o fondo iniziale non versato che non é stato richiamato;
b) le lettere di credito e le garanzie;
¢) qualsiasi altro impegno giuridicamente vincolante di cui dispone l'impresa.

3. Nella societa mutua assicuratrice, costituita ai sensi dell'articolo 2546 del codice civile, i fondi
propri accessori possono comprendere qualsiasi credito futuro che tale mutua pud vantare nei
confronti dei suoi soci tramite il richiamo di contributi supplementari entro i dodici mesi
SucCCessivi.

4. Quando un elemento dei fondi propri accessori € stato versato o richiamato é trattato come
un'attivita e cessa di far parte dei fondi propri accessori.

5. Gli importi degli elementi dei fondi propri accessori da prendere in considerazione per la

determinazione dei fondi promellVASSono soggetti

6. L'importo assegnato a ciascun elemento dei fondi propri accessori riflette la capacita di
assorbimento delle perdite di tale elemento ed & determinato sulla base di ipotesi prudenti e
realistiche. Qualora un elemento dei fondi propri accessori abbia un valore nominale fisso,
I'importo di tale elemento & pari al suo valore nominale, purché tale valore nominale rifletta in
modo adeguato la sua capacita di assorbimento delle perdite.

7. Per ciascun elemento dei fondi propri accessori, ai fini del comma 5, I''VASS autorizza:

a) |l o6utilizzo di un determinato i mporto mon
b) I 6adozione di ermquantiicare deto inporto;¢ dlac v oo i gz azi
di calcolo ¢ limitata ad un periodo di tempo determinato.

8. VA&®IS rilascia | dautorizzazione di cui al
accessori tenendo conto dei seguenti elementi di valutazione:

a) dello status delle controparti interessate, in relazione alla loro capacita e disponibilita a
pagare;

b) della recuperabilitd dei fondi, tenuto conto della forma giuridica dell’elemento considerato
nonché di qualsiasi condizione ostativa al buon fine del pagamento o del richiamo;

¢) di qualsiasi informazione sull'esito dei richiami dei fondi propri accessori effettuati in passato

dal | 6i mpr esa, gual ora tali informazioni possano

I'esito previsto di richiami futuri.

Art. 44-sexies

(Fondi propri relativi a contratti particolari con partecipazione agli utili)221

etari

one

comma

o,

del

es

1. L6l VASS individua con regolamento |l e caratter:i

in presenza delle qual.i l e relative riserve
| 6eventual e messa a di sbherefciariz i one ai contrae

221

Articolo inserito dal | Oegisldtivod2naggio 2015, m &dmma 4 9, Decreto
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2. Tal i i mporti sono considerat:i fondi -@cties,pr i se s
comma 2.

Sezione Il
CLASSIFICAZIONE ED AMMISSIBILITA DEI FONDI PROPRI??

Art. 44-septies
(Caratteristiche e aspetti utilizzati per classificare i fondi propri in livelli)®*®
1. Gli elementi dei fondi propri sono classificati in tre livelli. La classificazione dipende
dall édinclusione di tali el ementi nei fondi propr.i d
in cui tali elementi presentano le seguenti caratteristiche:

a) disponibilita permanente: I'elemento € disponibile, o puo essere richiamato su richiesta, per

assorbire interamente le perdite nella prospettiva di continuitd aziendale, nonché in caso di

liquidazione;

b) subordinazio n e : i n caso di ' iguidazione del | 6i mpresa,
disponibile per assorbire le perdite e il rimborso dell'elemento al possessore avviene solo dopo

che sono state onorate tutte le altre obbligazioni, comprese quelle di assicurazione e di

riassicurazione nei confronti dei contraenti e dei beneficiari dei contratti di assicurazione e di

riassicurazione.

2. Per valutare il possesso da parte dei fondi propri delle caratteristiche di cui al comma 1,

lettere a) e b), viene presainconsider azi one |l a durata dell del ement o, i
scadenza. Nel caso in cui | 6el ement o abbia una sca
considerazione la durata relativa (duration) del | 6el emento ri spderaton al |l a du

degli impegni di assicurazione e di riassicurazione dell'impresa.

3. Fatto salvo quanto previsto dal comma 1, per la classificazione degli elementi dei fondi

propri, | 6i mpresa valuta |l a presenza dell e seguenti
a) | 6assenzacdntobbl aghi mborsare | 6i mporto nominal e
b) I'assenza di costi fissi obbligatori di servizio;

c) |l dassenza di gravami

Art. 44-octies
(Classificazione in livelli)***
1. L'impresa classifica gli elementi dei fondi propri sulla base dei criteri di cui ai commi 2, 3, 4 e
5.

2. Gli elementi dei fondi propri di base sono classificati nel livello 1 quando possiedono
sostanzialmente le caratteristiche di cui all'articolo 44-septies, comma 1, lettere a) e b), tenendo
conto degli aspetti di cui all'articolo 44-septies commi, 2 e 3.

222

Sezione inserita dallbdéarticolo 1, comma 49, Decreto legislativec
2Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 49, Decreto | egislati.\
Z*Articol o inserit o49DRetrédtodayisldtivoddmaggio 2015, T d4mma
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3. Gli elementi dei fondi propri di base sono classificati nel livello 2 quando possiedono
sostanzialmente le caratteristiche di cui all'articolo 44-septies, comma 1, lettera b), tenendo
conto degli aspetti di cui all'articolo 44-septies commi, 2 e 3.

4. Gli elementi dei fondi propri accessori sono classificati nel livello 2 quando possiedono
sostanzialmente le caratteristiche di cui all'articolo 44-septies, comma 1, lettere a) e b), tenendo
conto degli aspetti di cui all'articolo 44-septies commi, 2 e 3.

5. Tutti gli elementi dei fondi propri di base e accessori che non hanno le caratteristiche di cui ai
commi 1, 2 o 3 sono classificati nel livello 3.

6. Ai fini di cui al comma 1, l'impresa fa riferimento, ove applicabile, all'elenco degli elementi dei
fondi propri adottato dalla Commissione europea.

7. L6i mpresa valuta e classifica gli el ementi

conf or mement e al comma 1. L a classificazione

a lautabizzazione dell'lVASS.

Art. 44-novies
(Classificazione di specifici elementi dei fondi propri)®*®
1. Fatto salvo quanto previsto dall'articolo 44-octiese dal | 6el enco degl i
adottato dalla Commissione Europea, si applicano le seguenti classificazioni:

a) le riserve relative a contratti con partecipazioni agli utili che rientrano nell'ambito di
applicazione dell'articolo 44-sexies, comma 2, sono classificate nel livello 1;

b) le lettere di credito e le garanzie detenute da fiduciari indipendenti in fiduciarie a beneficio dei
creditori di assicurazione e fornite da enti creditizi autorizzati conformemente alla normativa
europea applicabile, sono classificate nel livello 2;

¢) qualsiasi credito futuro che la societa mutua assicuratrice, costituita ai sensi dell'articolo 2546
del codice civile, pud vantare nei confronti dei propri soci tramite il richiamo di contributi
supplementari dovuti entro i dodici mesi successivi, & classificato nel livello 2.

2. Nel rispetto dell'articolo 44-octies, comma 4, qualsiasi credito futuro che la societa mutua
assicuratrice di cui all'articolo 2546 del codice civile pud vantare nei confronti dei propri soci
tramite il richiamo di contributi supplementari, entro i dodici mesi successivi, che non rientra nel
comma 1, lettera c), e classificato nel livello 2 quando possiede le caratteristiche di cui
all'articolo 44-septies, comma 1, lettere a) e b), tenendo conto degli aspetti di cui all'articolo 44-

septies, commi 2 e 3.

Art. 44-decies
(Ammissibilita e limiti applicabili ai livelli 1, 2 e 3)**°
1. Ai fini del rispetto della copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita, gli elementi dei
fondi propri ammissibili sono individuati nel rispetto dei limiti quantitativi previsti dalle

Zarticol o
Articol o

articolo 1, comma 49, Decreto

inserito dal/l
inserito dal/l articolo 1, comma 49, Decreto

o O
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disposizioni delld Uni one europea direttamente applicabili

soddisfatte almeno le seguenti condizioni:

a) la proporzione degli elementi di livello 1 nei fondi propri ammissibili € superiore ad un terzo
dell'importo totale dei fondi propri ammissibili;

b) l'i'mporto ammissibile degli elementi di livello 3 & inferiore ad un terzo dell'importo totale dei
fondi propri ammissibili.

2. Ai fini del rispetto della copertura del Requisito Patrimoniale Minimo, gli elementi dei fondi
propri di base ammissibili sono individuati nel rispetto dei limiti quantitativi previsti dalle

di sposi zioni del Il 6Uni one europea direttamente appl i
| 6i mporto degl: el ement i di I i vel | operibre all®@metaf ond i pro

dell'importo totale dei fondi propri di base ammissibili.

3. L'importo dei fondi propri ammissibile ai fini del rispetto della copertura del Requisito
Patrimoniale di Solvibilita di cui all'articolo 45-bis & pari alla somma dell'importo degli elementi di
livello 1, dellimporto ammissibile degli elementi di livello 2 e dellimporto ammissibile degli
elementi di livello 3.

4. L'importo dei fondi propri di base ammissibile ai fini del rispetto della copertura del Requisito
Patrimoniale Minimo di cui all'articolo 47-bis € pari alla somma dell'importo degli elementi di
livello 1 e dell'importo ammissibile degli elementi dei fondi propri di base classificati nel livello 2.

5. L6IVASS, c6&h wdegodlaandmstpoosi zi oallé disposizioni Hellaapp | i cazi

presente Sezione.

Art. 45

(abrogato)*®

%27 Regolamento n. 25 del 26 luglio 2016.

Articolo abrogato dalldarticolo 1, comma 50, Decreto
AArt . 45

(Prestiti subordinati, titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari)

1. | prestiti subordinati possono essere inclusi nel margine di solvibilita disponibile, limitatamente alle somme
effettivamente versate, purché sussistano accordi vincolanti in base ai quali, in caso di liquidazione ordinaria o coatta
dell'impresa, i prestiti abbiano un grado inferiore rispetto ai crediti di tutti gli altri creditori e vengano rimborsati solo
previo pagamento di tutti gli altri debiti in essere alla data della liquidazione.

2. | prestiti subordinati possono essere inclusi nel margine di solvibilita disponibile, fermo quanto disposto al comma 1,
qualora i documenti che ne regolano I'emissione:

a) prevedano espressamente che eventuali modifiche siano valide solo previa autorizzazione dell'ISVAP;

b) non prevedano clausole in forza delle quali il prestito debba, in casi diversi dalla liquidazione dell'impresa, essere
rimborsato prima della scadenza convenuta,;

) per i prestiti a scadenza fissa, prevedano che la durata minima non sia inferiore a cinque anni;

d) per i prestiti per i quali non é stabilita una scadenza, prevedano per il rimborso un preavviso di almeno cinque anni;
e) prevedano che il rimborso anticipato dei prestiti avvenga solo su iniziativa dell'impresa emittente e previa
autorizzazione dell'ISVAP.

3. Per i prestiti a scadenza fissa, Iimpresa € tenuta a sottoporre all'approvazione dell'lVASS, al piu tardi un anno prima
della data di scadenza del prestito, un piano che indichi le modalita ed i mezzi tramite i quali, alla scadenza medesima,
I'impresa intende mantenere le condizioni di solvibilita, tenuto anche conto delle prevedibili esigenze del margine di
solvibilita richiesto alla chiusura dell'esercizio nel corso del quale si intende procedere all'estinzione del prestito.
L'obbligo di presentazione del piano non ricorre se l'impresa ha ridotto gradualmente, nel corso degli ultimi cinque anni
precedenti la data di scadenza, I'importo del prestito computato ai fini del margine di solvibilita disponibile, provvedendo
contestualmente alla sua sostituzione con elementi idonei.
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Capo IV-bis
REQUISITI PATRIMONIALI DI SOLVIBILITA??®

Sezione |
DISPOSIZIONI GENERALI SUL CALCOLO DEL REQUISITO PATRIMONIALE DI SOLVIBILITAZ®

Art. 45-bis
(Requisito Patrimoniale di Solvibilita)
1. L'impresa dispone di fondi propri ammissibili sufficienti a coprire il Requisito Patrimoniale di
Solvibilita.

231

4. Le disposizioni di cui ai commi 2 e 3 non precludono la possibilita di rimborso anticipato, totale o parziale, dei prestiti
a scadenza fissa ad iniziativa dell'impresa e previa autorizzazione dell'lSVAP.

5. Il rimborso anticipato, totale o parziale, dei prestiti per i quali non € stabilita una scadenza pud essere effettuato
soltanto ad iniziativa dell'impresa e previa autorizzazione dell'ISVAP.

6. Nei casi di cui ai commi 4 e 5 deve essere presentata richiesta motivata all'lSVAP almeno sei mesi prima della data
stabilita per il rimborso, accompagnata da idonea documentazione attestante, tramite indicazione delle modalita e dei
mezzi con i quali I'impresa intende mantenere le condizioni di solvibilita, I'assenza di pregiudizio al margine di solvibilita
disponibile anche tenuto conto delle prevedibili esigenze del margine di solvibilita richiesto alla chiusura dell'esercizio
nel corso del quale si intende procedere al rimborso anticipato. L'autorizzazione dell'ISVAP puo essere rilasciata anche
per un importo inferiore a quello richiesto.

7. Per i prestiti, per i quali non e stabilita una scadenza, I'esercizio del preavviso, da comunicare immediatamente
all'lSVAP, o la richiesta di rimborso anticipato comportano la riduzione della percentuale di utilizzo del prestito
subordinato dal cinquanta per cento al venticinque per cento del margine di solvibilita disponibile o, se inferiore, del
margine di solvibilita richiesto. In caso di esercizio del preavviso si applicano le disposizioni contenute nel comma 3.

8. | titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti finanziari anche con scadenza determinata, purché non inferiore a
dieci anni, comprese le azioni preferenziali cumulative di cui all'articolo 44, comma 3, lettera b), possono essere inclusi
nel margine di solvibilita disponibile, limitatamente alle somme effettivamente versate, se soddisfano le seguenti
condizioni:

a) e previsto nei documenti che ne regolano I'emissione che esso pud essere modificato solo previa autorizzazione
dell'ISVAP;

b) & esclusa nei documenti che ne regolano I'emissione la rimborsabilita su iniziativa del portatore o senza la preventiva
autorizzazione dell'lISVAP. L'autorizzazione dell'ISVAP pud essere rilasciata anche per un importo inferiore a quello
richiesto. Ai fini del rimborso e della relativa autorizzazione deve essere presentata richiesta motivata all'ISVAP almeno
sei mesi prima della data stabilita per il rimborso, accompagnata da idonea documentazione attestante, tramite
indicazione delle modalitd e dei mezzi con i quali I'impresa intende mantenere le condizioni di solvibilita, I'assenza di
pregiudizio al margine di solvibilita disponibile anche tenuto conto delle prevedibili esigenze del margine di solvibilita
richiesto alla chiusura dell'esercizio nel corso del quale si intende procedere al rimborso;

c) é prevista nei documenti che ne regolano I'emissione la possibilita di differire il pagamento degli interessi quando
I'impresa non dispone del margine di solvibilita richiesto. Gli interessi maturati e non corrisposti sono esclusi dal
margine di solvibilita disponibile;

d) é stabilito nei documenti che ne regolano I'emissione che i crediti del prestatore nei confronti dell'impresa sono
interamente subordinati a quelli di tutti i creditori non subordinati, ivi compresi gli assicurati;

e) e prevista nei documenti che ne regolano I'emissione la capacita del debito e degli interessi, maturati e non
corrisposti, di assorbire in via definitiva o temporanea le perdite, in modo tale che sia consentito all'impresa di
proseguire regolarmente l'attivita. Le perdite, risultanti dal bilancio dellimpresa, devono aver determinato una riduzione
del margine di solvibilita richiesto, senza che si sia contestualmente provveduto alla sua ricostituzione nella misura
necessaria. La nota integrativa deve illustrare in modo adeguato I'esistenza e I'operativita della clausola di assorbimento
delle perdite.

9. L'ISVAP individua, con regolamento, le condizioni che garantiscono pienamente la stabilita dellimpresa di
assicurazione in presenza delle quali i titoli a durata indeterminata, gli altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative, ed i prestiti subordinati possono essere ammessi a costituire il margine di solvibilita disponibile.

10. Nel rispetto delle condizioni e dei limiti previsti nel presente articolo le azioni preferenziali cumulative, i prestiti
subordinati, i titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti finanziari sono ammissibili ai fini della situazione di

solvibilita corretta di un'impresa di assicurazione e di solvibilita della relativa controllant e d i cui agl.i articoli 2
Capo inserito dalldarticolo 1, comma 51, Decreto legislativo 1:
g5ezione inserita dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto legislativec

BlArticol o i nser i tma5ldRetrédtodeyisldtivoddmaggio 2015, T B4m
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2. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita & calcolato utilizzando la formula standard di cui alla
Sezione Il del presente Capo ed alle relative disposizioni di attuazione adottate dalla
Commissione europea o un modello interno come previsto dalla Sezione lll, del presente Capo
e dalle relative disposizioni di attuazione adottate dalla Commissione europea, secondo le

indicazioni fornite da IVASS con regolament0232.

Art. 45-ter

(Calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita)**®

1. LO6i mpresa calcola il Requisito Patrimoniale di S
2. L6i mpresa calcola il R e g u ase al presupPastd di comtiouita al e d i S
aziendale.

3. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita & calibrato in modo da garantire che siano presi in
ti

considerazione tut i rischi guanti ficabili cui
esistentenonch® | e nuove attivit”™ che | 6i mpresa prevede
successivi. Con riguardo allbattivitsw esistente, t
inattese.

4. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita corrisponde al valore a rischio dei fondi propri di base
del | 6i mpresa soggetto ad un l'ivell o di confidenza
(99,5%) su un periodo di un anno.

5. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilith copre almeno i seguenti rischi:

a)ilrischiodisott oscri zi one per | 6assicurazione danni ;
b) il rischio di sottoscrizione per | 6assicurazione
c) il rischio di sottoscrizione per | 6assicurazione

d) il rischio di mercato;

e) il rischio di credito;

f) il rischio operativo. Tale rischio include i rischi legali ma non i rischi derivanti da decisioni
strategiche e i rischi reputazionali.

6. Nel calcolo del Requisito Patrimoniale di Sol vi
tecniche di mitigazione del rischio, purché il Requisito Patrimoniale di Solvibilita rifletta
adeguat amente il rischio di credito e gli al tri ris.

Art. 45-quater
(Frequenza del calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita)***
1. L'impresa calcola il Requisito Patrimonial e d i Solvibilit”™ almeno una vol
il risultato di tale calcolo all'lVASS.

282 Regolamenti IVASS nn. 11 e 12 del 22 dicembre 2015 e Regolamento IVASS n. 31 del 9 novembre 2016.
®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto | egislati.\
2% Articoloinseritod al | 6articolo 1, comma 51, Decreto |legislativo 12 maggi ¢
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2. L'impresa detiene fondi propri ammissibili in misura tale da coprire il Requisito Patrimoniale
di Solvibilita da ultimo comunicato, ai sensi del comma 1.

3. L'i mpresa verifica nel continuo | d6i mporto dei fon
di Solvibilita.

4. Se il profilo di rischio dell di mpresa si di scos
Requisito Patrimoniale di Solvibilita, da wultimo comunicato ai sensi de

ricalcola immediatamente il Requisito Patrimoniale di Solvibilita e ne da pronta comunicazione
all'lVASS.

5. L'"I VASS, se Vi sono el ement. tali da far riten
cambiato in modo significativo dalla data in cui & stata effettuata la comunicazione di cui al
comma 1, pu, chiedere all éi mpresa il ricalcol o del |
Sezionel ll
FORMULA STANDARD*®

Art. 45-quinquies
(Struttura della formula standard)®*®
1. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato in base alla formula standard & pari alla
somma algebrica dei seguenti elementi:

a) il Requisito Patrimoniale dsexi&l|l vibilit”™ di base
b) il Requisito Patrimo ni al e per i | ri schi o -deqges;r ati vo di cui al/l
c) | daggiustamento per |l a capacit”™ di assorbimento
i mposte differiteandecies.cui all dédarticolo 45

2. L6l VASS, ¢ ®'ndetta eligposizianimegplidatove in merito alla formula standard in
coerenza con |l e disposizioni del Il 6Uni one europea.

Art. 45-sexies
(Struttura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base)®
1. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base comprende moduli di rischio individuali,
aggregati conformemente alla formula definkita nel r
quinquies, comma 2. Tale requisito & composto almeno dai seguenti moduli di rischio:

a) il ri schio di sottoqwuri zi one per | 6assicurazione
b) il ri schio di sottoscrizione per | 6assicurazione
c) il rischio di sottoscrizione per | dassicurazione

d) il rischio di mercato;

®®g5ezione inserita dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto legislativec
#%°Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto | egislati.\
%" Regolamenti IVASS nn. 14, 15, 16 del 22 dicembre 2015, Regolamenti IVASS nn. 26, 27 e 28 del 26 luglio 20186,

Regolamento IVASS n. 31 del 9 novembre 2016 e Regolamento IVASS n. 35 del 7 febbraio 2017.

®®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto | egislati.\
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e) il rischio di inadempimento della controparte.

2. Ai fini del comma 1, lettere a), b) e c), le operazioni di assicurazione o di riassicurazione sono
imputate al modulo del rischio di sottoscrizione che meglio riflette la natura tecnica dei rischi
sottostanti.

3. I coefficienti di correlazione per | 6aggregazi on
calibrazione dei requisiti patrimoniali per ciascun modulo di rischio determinano un Requisito
Patrimoniale di Solvibilit”™ complestiivo confor me ai

4. Ogni modulo di rischio di cui al comma 1 ¢ calibrato utilizzando una misura di rischio del tipo
valore a rischio con un livello di confidenza del novantanove virgola cinque percento (99,5%) su
un periodo di un anno. Gli effetti di diversificazione sono presi in considerazione nella struttura
di ogni modulo di rischio, qualora appropriato.

5. L6i mpresa wutilizza |l a stessa struttura e | e stec
Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base che per qualsiasi calcolo semplificato di cui

al | 6 ar {uodeocidso 45

6. Per i rischi catastrofali possono essere utilizzate, qualora appropriato, specifiche geografiche

per il calcol o dei modul i del ri schio di sottoscriz
danni e per |l 6dassicurazione malatti a.

7. Nel calcolo dei modulidelr i schi o di sottoscrizione per |l dassicul
danni e per | 6assicurazione malatti a, Il " i mpresa pu,
nell 6ambito dell a formul a standard, un sattoinsie
del | 6i mpresa. Tal i parametr.i sono calibrati sul l a &
sono direttamente rilevanti per | e operazioni di
standardizzati. Ai fini dell'autorizzazione, I''VASS verifica la comp| et ez z a, | 6accurat e
| 6adeguatezza dei dat i utilizzati

Art. 45-septies

(Calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base)®*°

1. L6i mpresa calcola il Requisito Patrimoniale di S
2all.

2.1lmodulo d el rischio di sottoscrizione per | 6assicuraz
impegni della assicurazione danni, tenuto conto di tutti i rischi coperti e delle procedure
utilizzate nell desercizio del IsGatdteilviiéti'nceTdlea zmo deli
del | 6i mpresa in rapporto agl:@ i mpegni di assicurazi
attivit®™ future che | 06i mpresa prevede di effettuare
3. L6i mpresa c alcaialcamma P2, conforthenerte atfai formula definita nel

regol amento del |l 81 VAS®&iingdiés, commia 2, abnie icambihaziene ded 4 5

requisiti patrimoniali almeno per i seguenti sottomoduli:

Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto | egislati.\
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a) rischio di tari ff azissicorazione dadni: il risch®o edr pemitaioo n e

variazione sfavorevole del valore delle passivita assicurative, derivante da oscillazioni
riguardanti il momento di accadimento, la frequenza e la gravita degli eventi assicurati, nonché

ilmomento di accadimentoe | 6i mporto dell e liquidazioni di

b) rischio catastrofale per | dassicurazione
materia di tariffazione e di calcolo delle riserve in rapporto ad eventi estremi o eccezionali.
4. 1 modul o del rischio di sottoscrizione

procedure utilizzate nell 6esercizio dellbatt

per

Sini

danni
del val ore delle passivits assicurative, der i

per I
derivante dalle obbligazioni d eultili Gsehs coperti @ dedlez i one v

5. L6i mpresa calcola il modul o del rischio di
nel regol amento del | 61 qunguies, dome aomhinaziane Idé esequisitic ol o 45

patrimoniali almeno per i seguenti sottomoduli:

a) rischio di mortalita: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle passivita
assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o della volatilita dei tassi di
mortalita, laddove un incremento del tasso di mortalitd da luogo ad un incremento del valore
delle passivita assicurative;

b) rischio di longevita: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle passivita
assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o della volatilita dei tassi di
mortalita, laddove un calo del tasso di mortalita da luogo ad un incremento del valore delle
passivita assicurative;

c) rischio di invalidita i morbilita: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle
passivita assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o della volatilita dei
tassi di invalidita, malattia e morbilita;

d) rischio di spesa per | 0as siiwaraziane isfavaorevolevdelt a :

valore delle passivita assicurative, derivante da variazioni del livello, della tendenza o della
volatilita delle spese sostenute in relazione ai contratti di assicurazione o di riassicurazione;

e) rischio di revisione: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle passivita
assicurative, derivante da oscillazioni del livello, della tendenza o della volatilita dei tassi di
revisione delle rendite, dovute a variazioni del quadro giuridico o dello stato di salute della
persona assicurata;

f) rischio di estinzione anticipata: il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle
passivita assicurative, derivante da variazioni del livello o della volatilita dei tassi di riduzione,
estinzione anticipata, incluse le ipotesi di riscatto, recesso, nonché di rinnovo delle polizze;

g) rischio catastrofale per | 6assicurazione

val ore dell e passivit”™ assicur avaidelleipoted i@ matarima nt e

di fissazione dei prezzi e di costituzione delle riserve in rapporto ad eventi estremi o irregolari.

6 . 1 modul o del rischio di sottoscrizione
dalla sottoscrizione di impegni dell'assicurazione malattia, sia quando gli impegni sono definiti
sulla base di costruzioni tecniche simili a quelle usate per le assicurazioni vita sia quando sono
definiti sulla base di costruzioni tecniche delle assicurazioni danni, tenuto conto sia dei rischi

Vi

per

Vv

it

cui

t a:
dal

coperti che dei processi utilizzati nel |l 6esercizio

7. I modulo di cui al comma 6 & calcolato in modo tale da coprire almeno i seguenti rischi:
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a) il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle passivita assicurative,

derivante da variazioni del livello, della tendenza o della volatilita delle spese incorse in

relazione ai contratti di assicurazione o di riassicurazione;

b) il rischio di perdita o variazione sfavorevole del valore delle passivita assicurative, derivante

da oscillazioni riguardanti il momento di accadimento, la frequenza e la gravita degli eventi
assicurati nonch® il moment o di accadimento e | 86i mp
della costituzione delle riserve;

c) il rischio di perdita o di variazione sfavorevole del valore delle passivita assicurative,
derivante dalldincertezza significativa delle ipot
costituzione delle riserve in rapporto al verificarsi di importanti epidemie nonc h® al | 6i nsol it
accumulazione di rischi che si verifica in tali circostanze estreme.

8. Il modulo del rischio di mercato riflette il rischio derivante dal livello o dalla volatilita dei prezzi

di mercato degli strumenti finanziari tali da avere un impatto sul valore delle attivita e delle
passivit?’ del | 6i mpresa. Tale modulo riflette adegu
attivita e passivita, in particolare rispetto alla loro durata relativa (duration).

9. Il modulo di cui al comma 8 ¢ calcolato, conformemente alla formula definita nel regolamento
del 1 61 VASS di -quinquiesa ¢omeécambinaziore lde requiSiti patrimoniali almeno
per i seguenti sottomoduli:

a) rischio di tasso di interesse: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivita e degli
strument i finanziar:i a variazioni della struttur a
volatilita dei tassi di interesse;

b) rischio azionario: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivita e degli strumenti

finanziari a variazioni del livello o della volatilita dei prezzi di mercato degli strumenti di capitale;

¢) rischio immobiliare: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivita e degli strumenti

finanziari a variazioni del livello o della volatilita dei prezzi di mercato dei beni immobili;

d) rischio di spread: la sensitivita del valore delle attivitd, delle passivitd e degli strumenti

finanziari a variazioni del livello o della volatilita degli spread di credito rispetto alla struttura per

scadenze dei tassi di interesse privi di rischio;

e) rischio valutario: la sensitivita del valore delle attivita, delle passivita e degli strumenti

finanziari a variazioni del livello o della volatilita dei tassi di cambio delle valute;

f) concentrazioni del rischio di mer cat o: i rischi aggiunti vi per
mancanza di diversificazione del portafoglio delle attivita o da grandi esposizioni al rischio di

inadempimento da parte di un unico emittente di titoli o di un gruppo di emittenti collegati.

10. Il modulo del rischio di inadempimento della controparte riflette le possibili perdite dovute
all 6inadempi mento i mprevisto o al deterioramento de
debitori del I 6i mpresa nei solwcapre ¢ corgrattvdi mitdhazidne dal me s i . T
rischio, quali gli accordi di riassicurazione, le cartolarizzazioni e i derivati, nonché i crediti nei
confronti di intermediari e qualsiasi altra esposizione non coperta nel sottomodulo del rischio di
spread. Il modulo tiene adeguatamente conto delle garanzie collaterali o di altro genere

detenute dall 6i mpresa o da terzi per suo conto e dei
11. Il modulo del rischio di inadempimento della controparte di cui al comma 10 tiene conto, per

ciascunacontroparte, dell desposizione globale al rischi
di tale controparte, indipendentemente dalla forma giuridica degli impegni contrattuali esistenti.
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Art. 45-octies

(Calcolo del sottomodulo del rischio azionario: meccanismo di aggiustamento simmetrico)®*°

1. Il sottomodulo del rischio azionario (equity risk charge) calcolato dall 6i mpressas
formula standard comprende:
a) il fabbisogno standard del rischio azionario, a copertura dei rischi derivanti dalle variazioni del
livello dei prezzi azionari, calibrato in conformita alle disposizioni di cuial | 6 ar t-sexies,] o 45
comma4;
b) un aggiustamento simmetrico, basato su una funzione del livello corrente di un indice
azionario appropriato e di una media ponderata di tale indice. La media ponderata & calcolata
su un periodo di tempo adeguato, identico per tutte le imprese, definito dalla Commissione
Europea.
2. Ldaggiustamento simmetrico di cCui al comma 1,
rischio azionario (equity risk charge), calcolato secondo la formula standard, che non € inferiore
o superiore di piu di dieci (10) punti percentuali rispetto al fabbisogno standard di cui al comma
1, lettera a).
Art. 45-novies

(Sottomodulo del rischio azionario basato sulla durata)***
1. L6I VASS pu, autorizzare | dapplicazione del sott
Patrimoniale di Solvibilite® di cui ai commi 3 e 4
esercita | 6attivit”™ nei rami vita, che fornisca:
a) attivita nel settore delle pensioni aziendali e professionali; o
b) prestazioni pensionistiche erogate al raggiungimento o in previsione del raggiungimento del
pensionamento, laddove i premi pagati per tali prestazioni abbiano dato luogo ad una
deduzione fiscale per i contraenti, in conformita alla legislazione italiana.
2. Léautorizzazione di cui al comma 1 pu, essere
congiuntamente le seguenti condizioni:
1) tutte le poste dell'attivo e del passivo corrispondenti alle attivita siano individuate, gestite e
organizzate separatamente dalle altre attivita dell'impresa e non siano trasferibili;
2) le attivita dell'impresa di cui al comma 1, lettere a) e b), alle quali si applica il metodo di cui al
presente articolo, sono svolte solo nel territorio della Repubblica;
3) la durata relativa (duration) media delle passivita corrispondenti alle attivita detenute
dall'impresa superi i dodici anni.
3. Il sottomodulo del rischio azionario del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di cui al comma 1
e calibrato, utilizzando la misura del valore a rischio, su un periodo di tempo determinato che &
in linea con il periodo tipico di detenzione degli investimenti azionari per tale impresa, con un
livello di confidenza che offra ai contraenti e ai beneficiari un livello di tutela equivalente a quello
previsto all'articolo 45-ter, se il metodo di cui al presente articolo € utilizzato solo in relazione
alle attivita e passivita di cui al comma 2, numero 1).
At i colo inserito dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto legislativec
*Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto |egislati.\
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4 . L6i mpr e s ael Regdisito Patrimordale @i Sdlvibilita tiene pienamente conto delle
attivita e passivita di cui al comma 2, numero 1), al fine di valutare gli effetti di diversificazione,
fatta salva la necessita di tutelare gli interessi dei contraenti e dei beneficiari in altri Stati
membri.

5. L'IVASS rilascia l'autorizzazione di cui al comma 1 qualora la solvibilita e la liquidita nonché
le strategie, i processi e le procedure di segnalazione dell'impresa in relazione alla gestione
integrata di attivo e passivo sono tali da assicurare, nel continuo, che l'impresa € in grado di
detenere investimenti azionari per un periodo coerente con il periodo tipico di detenzione degli
investimenti azionari per tale impresa.

6. L'"i mpresa, ai f i ni abmrhal 16 dimiostma raliresizalllYASS che |l
rispetto della condizione di cui al comma 5 € verificato con il livello di confidenza necessario per
offrire ai contraenti e ai beneficiari un livello di tutela equivalente a quello stabilito all'articolo 45-
ter.

7. L6i mpresa che applichi il sottomodul o del risch

tornare ad applicare il metodo di cui all'articolo 45-septies, salvo che ricorrano adeguate
giustificazioni e previa autorizzazione dell'IVASS.

Art. 45-decies
(Requisito patrimoniale per il rischio operativo)?*
1. Il requisito patrimoniale per il rischio operativo riflette i rischi operativi nella misura in cui non
siano gi " coperti nei mo d u |-dexiesl iTalerrdquEsiiohé calibratd
conf or mement e aterlconami3ddcol o 45

2. Per i contratti di assicurazione vita in cui il rischio di investimento & sopportato dagli

cui al |

assicurati, il calcol o del requisito patrimoniale |

delle spese annuali sostenute in relazione a tali obbligazioni di assicurazione.

3. Per le operazioni assicurative e riassicurative diverse da quelle di cui al comma 2, il calcolo
del requisito patrimoniale per il rischio operativo tiene conto del volume di tali operazioni in
termini di premi acquisiti e di riserve tecniche detenute in relazione a tali impegni di
assicurazione e di riassicurazione. In questo caso il requisito patrimoniale per il rischio
operativo non supera il trenta percento (30%) del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base
relativo a tali operazioni assicurative e riassicurative.

Art. 45-undecies
(Aggiustamento per la capacita di assorbimento delle perdite delle riserve tecniche e delle
imposte differite)**?

1. Lédaggi ust ament o sprieimentd di pedite gelle fiserve tedniche & glelle
i mposte diff er it equithuies,cconima &, lettebac), riflette @ lcampedsazione
potenziale di perdite inattese tramite una riduzione simultanea delle riserve tecniche o delle
imposte differite 0 una combinazione delle due.

2particol o

Articolo

articol o 2015 rm ddmma

inserito dal/l
inserito dal/l articolo 1, comma

o O

[97]



2. L'aggiustamento tiene conto dell 6effetto

partecipazioni agli utili a carattere discrezionale dei contratti di assicurazione nella misura in cui
Iimpresa pud dimostrare che la riduzione di tali partecipazioni possa essere utilizzata per

coprire perdite inattese al l oro verificarsi

future partecipazioni agli utili a carattere discrezionale non supera la somma delle riserve
tecniche e delle imposte differite relative a tali partecipazioni.

3. Ai fini del comma 2 il valore delle future partecipazioni agli utili a carattere discrezionale in
circostanze avverse é raffrontato al valore di tali partecipazioni in base alle ipotesi sottese al
calcolo della migliore stima delle riserve tecniche.

Art. 45-duodecies
(Semplificazioni della formula standard)®**
1. L'impresa puo utilizzare un calcolo semplificato per uno specifico sottomodulo o modulo di
rischio quando sia giustificato dalla natura, dalla portata e dalla complessita dei rischi cui é
esposta e quando | dapplicazione del calcol o
semplificati sono cal i br atericomm3ddor mement e al

Art. 45-terdecies

(Scostamenti significativi dalle ipotesi sottese al calcolo della formula standard)245

1. Qualora risulti inappropriato calcolare il Requisito Patrimoniale di Solvibilita conformemente

di

standar

6art

i Cc

alla formula standard per ch® didcdsta significtivaimentedldlle r i schi o

i potesi sottese al calcolo della formula standard
motivata, all dédi mpresa di sostituire un sottogruppo
standard con dei parametri specifici di tale impresa in sede di calcolo dei moduli del rischio di
sottoscrizione per | dassicurazione vita, per | dassi
aisensidel | 6 ar t-sexies, lcamma A Tali parametri specifici sono calcolati in modo tale da
assicurare che | 6i mpr eteracomumi 3eeAmp er i all éarticolo 45
Art. 46
(abrogato)**
#Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 51, Decreto egislati\
*Articolo inserito dall 6ar tijoddmaggio2015 mdmma 51, Decreto egislat
*Articolo abrogato dallo6articolo 1, comma 52, Decreto egislati\
AArt. 46

(Quota di garanzia)
1. Un terzo del margine di solvibilita richiesto rappresenta la quota di garanzia.

2. La quota di garanzia dell'impresa che esercita i rami vita, fermi restando i limiti stabiliti per la misura del capitale
sociale o del fondo di garanzia, non puo in nessun caso essere inferiore a tre milioni di euro .

3. La quota di garanzia dellimpresa che esercita i rami danni, fermi restando i limiti stabiliti per la misura del capitale
sociale o del fondo di garanzia, non pud in nessun caso essere inferiore a due milioni di euro . Qualora l'impresa sia
autorizzata all'esercizio dei rami 10, 11, 12, 13, 14 e 15 di cui all'articolo 2, comma 3, la quota di garanzia non puo in
nessun caso essere inferiore a tre milioni di euro . Qualora I'autorizzazione comprenda piu rami di assicurazione si ha
riguardo al solo ramo per il cui esercizio é richiesto I'importo piu elevato.

3-bis. L'impresa di assicurazione autorizzata all'esercizio dei rami danni che esercita congiuntamente l'attivita di
riassicurazione dispone, rispetto a tutte le attivita esercitate, della quota di garanzia conformemente all'articolo 66-
sexies, nel caso in cui ricorra una delle seguenti condizioni:

a) i premi di riassicurazione raccolti superano il 10 per cento dei premi totali;
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Sezione Il
MODELLI INTERNI COMPLETI O PARZIALI**’

Art. 46-bis
(Autorizzazione allo6utilizzo dei modeeali)ﬁ“si interni
1. L'impresa pu, essere autorizzata dall él VASS a ca
utilizzando un modello interno completo o uno o piu modelli parziali, in coerenza con le
di sposi zioni dell é6Unione europea direttamente appl i

2. L'impresa puo utilizzare modelli interni parziali, per il calcolo di uno o piu dei seguenti
elementi:

a) uno o piu moduli di rischio, o sottomoduli, del Requisito Patrimoniale di Solvibilita di base di
cui agli articoli 45-sexies e 45-septies;

b)ilr equi sito patrimoniale per i ldedies;schi o operativo di
c) | 6aggi ustamento per |l a capacit?” di assorbimento
i mposte differit-andecies. cui all darticolo 45

3. Fatto salvo quanto previsto dal comma 2, lI'impresa pud applicare modelli parziali a tutta
l 6attivit?’ o0 solo ad uno o pi % settori di attivit

4. L'impresa allega alla richiesta di autorizzazione tutti i documenti necessari a comprovare che
il modello interno soddisfi i requisiti di cui agli articoli 46-novies, 46-decies, 46-undecies, 46-
duodecies, 46-terdecies, 46-quaterdecies.

5. Se la richiesta di autorizzazione si riferisce ad un modello interno parziale, i requisiti di cui
agli articoli 46-novies, 46-decies, 46-undecies, 46-duodecies, 46-terdecies, 46-quaterdecies
sono adeguati all'applicazione limitata del modello.

6. L'IVASS rilascia l'autorizzazione di cui al comma 1 entro sei mesi dal ricevimento della

richiesta completa della documentazione previo accertamento della adeguatezza dei sistemi di
identificazione, mi surazione, monitoraggio, gestion
particolare della conformita del modello interno ai requisiti di cui ai commi 4 e 5.

7. In caso di diniego dell'autorizzazione al | éuti |l i zzo del model |l o interno,
decisione motivata.

b) i premi di riassicurazione raccolti superano cinquanta milioni di euro;
c) le riserve tecniche relative alle accettazioni in riassicurazione superano il 10 per cento delle riserve tecniche totali .

4. La quota di garanzia € coperta esclusivamente mediante gli elementi patrimoniali di cui all'articolo 44, comma 2, al
netto degli elementi immateriali di cui al provvedimento previsto dal comma 5 del medesimo articolo.

5. Gli importi di cui ai commi 2 e 3 sono aumentati annualmente, con regolamento adottato dall'ISVAP, in base
allincremento dell'indice europeo dei prezzi al consumo, pubblicato da Eurostat, salvo che gli incrementi siano inferiori
al cinque per cento.
“"Sezione in
i

ta dall o
Articolo it I

tico
o dal rtoi

l o 1, comma 53 Decreto 1| e
col 5 |

rti , gi sl ati v
art o 1, comma 3, Decreto egi sl at i

o @

seri
nser
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8. A seguito del rilascio dell'autorizzazione all'utilizzo di un modello interno, di cui al comma 1,

I "1 VASS pu, richiedere all i mpresa,made Requikitoci si one
Patrimoniale di Solvibilita calcolato conformemente alla formula standard di cui alla Sezione Il

del presente Capo.

Art. 46-ter
(Autorizzazione all o6utilizzo dei m&del | i interni
1. Al fizazdehé ddut cruibig @& indddia internoartiate pub @&ssere

autorizzato solo se tale modello soddisfa i criteri di cui al medesimo articolo e le seguenti
condizioni aggiuntive:

a) | 6éambito di applicazione hl mbi mppbpesaadeguat ament
b) il Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato utilizzando il modello parziale riflette in
mani era pi%¥b appropriata il profilo di rischio dell 6

cui alla Sezione | del presente Capo;
¢) la struttura € coerente con i principi di cui alla Sezione | del presente Capo, in modo tale che
sia possibile la piena integrazione del modello interno parziale nella formula standard.

2. Nel |l 6ambito del procedi ment orizzazionevallutiiazo dizn one del |
modello interno parziale che si applica, con riguardo ad un modulo di rischio specifico, soltanto

a taluni sottomodul: i o a taluni settori di attivit?’
richiedere add@éntmpreswan dpi pmo di transizione realist

di applicazione del modello.

3. 1 piano di transi zione di cCui al comma 2 indi
estendere | 6ambito di appl i cahcomnar ad altriesbttormodui @ | | o par z
settori di attivita per garantire che il modello copra una parte predominante delle sue operazioni

di assicurazione con riguardo a tale modulo di rischio specifico.

Art. 46-quater

(Politica per la modifica dei modelli interni completi e parziali)®*°

1. L'"i mpresa pu, modi ficare il modell o interno conf
nell 6ambito del procedi mento di autorizzazione del
del | 6ar-bis.col o 46

2. La politica di cui al comma 1 comprende la specificazione delle modifiche minori e delle
modifiche rilevanti da apportare al modello interno.

3. Le modifiche rilevanti al modello interno e le modifiche della politica di cui al comma 1, sono
soggette aibbaudelrli az¥WASS, comebisprevisto dall éarti c

4 . Le modifiche minori al model |l o interno non sono
misura in cui sono conformi alla politica di cui al comma 1.

9 Articoloinserito dal | 6articolo 1, comma 53, Decreto |l egislativo 12 magg
*Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 53, Decreto | egislati.\
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Art. 46-quinquies

(Responsabilita del consiglio di amministrazione relativa ai modelli interni)®*

1 1 consiglio di ammini strazione del |l

del model | o interno da i nvi ar ebis, mbnthé la\fich®sa da i

autorizzazione di eventuali modifiche rilevanti da apportare successivamente a tale modello.

2. Il consiglio di amministrazione pone in essere sistemi atti a garantire che il modello interno
funzioni adeguatamente su base continuativa.

Art. 46-sexies
(Ritorno alla formula standard)*?
1. L'impresa c¢che ha ottenuto | dautorizzazi
parzialeai s ensi d eblshoh atoriaia catcdlaoe il Réquisito Patrimoniale di Solvibilita
0 una parte di esso in base alla formula standard secondo quanto previsto dalla Sezione Il del
presente Capo, salvo che sussistano circostanze debitamente motivate e previa autorizzazione
dell'lVASS.

Art. 46-septies

(Non conformita del modello interno)®*

one

sensi

1. L6i mpresa, aadrog i zrz amad eldl atiidt er rig, cleeicessse n s i

di rispettare i requisiti di cui agli articoli 46-novies, 46-decies, 46-undecies, 46-duodecies, 46-
terdecies, 46-quaterdecies, presenta tempestivamente all'lVASS un piano che preveda il

ripist i no entro un periodo di tempo ragionevol e

non conformita e irrilevante.

2. Qualora limpresa non riesca ad attuare il piano di cui al comma 1, I''VASS puo imporre
all'impresa di ritornare a calcolare il Requisito Patrimoniale di Solvibilita conformemente alla
formula standard di cui alla Sezione Il del presente Capo.

Art. 46-octies

(Scostamenti significativi dalle ipotesi sottese alla formula standard)®*

1. L'IVASS, qualora sia inappropriato calcolare il Requisito Patrimoniale di Solvibilita

conf ormement e alla formula standard perch®

significativamente dalle ipotesi sottostanti al calcolo della formula standard, pud chiedere
all 6i mpr esa, ¢ o n, dduwilizzare unommodellormtetnd peadaleolare il Requisito
Patrimoniale di Solvibilit”™ o i modul i di r

251 o 1, comma 3, Decreto

Articol o | 5
o 1, comma 53 Decreto
| 5
| 5

ins
ZZArt i col o inse
ZAarticolo ins
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Art. 46-novies
(Prova dell'utilizzo)
1. L'impresa dimostra che il modello interno completo o parziale € ampiamente utilizzato e
svolge un ruolo importante nel sistema di governo societario di cui al Titolo Ill, Capo |, Sezione
II, in particolare:

255

a) nel sistema digestionedei r i schi di -biseinei probcéséi decigionati;ol o 30
b) nei processi di valutazione e di allocazione del capitale economico e di solvibilita, compresa
la valutazione interna del rischioe dellasolvi bi | it~ di -twerui all éarticolo 30

2. L'impresa dimostra che la frequenza del calcolo del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
tramite il modello interno & coerente con la frequenza con la quale utilizza tale modello interno
per le altre finalita di cui al comma 1.

3. Il consiglio di amministrazione garantisce la costante adeguatezza della struttura e del
funzionamento del modello interno ed assicura che il modello interno continui a riflettere in
mani era appropriata il profilo di rischio dell 6i mpr

Art. 46-decies
(Standard di qualita statistica)*®
1. L6i mpresa assicura che il mo d e | | oistribugiane din o , ed i
probabilita prevista (probability distribution forecast) ad esso sottostante, sia conforme ai criteri
di cui al presente articolo.

2. L6i mpresa utilizza, ai fini del calcolo della di
su tecniche attuariali e statistiche adeguate, applicabili e pertinenti, nonché coerenti con i

metodi utilizzati per calcolare le riserve tecniche. | metodi per il calcolo della distribuzione di

probabilita prevista sono basati su informazioni attuali e credibili e su ipotesi realistiche.

L'impresa giustifica all'lVASS, laddove richiesto, le ipotesi sottese al modello interno.

3. L6i mpresa utilizza per il modell o interno dati a
annualmente le serie di dati utilizzati nel calcolo della distribuzione di probabilita prevista.

4. Indipendentemente dal metodo scelto per il calcolo della distribuzione di probabilita prevista,
| 6i mpresa assicura che | a capacit? del model |l o int
garantire che tale modello sia ampiamente utilizzato e svolga un ruolo importante nel sistema di
governo societario, in particolare nel sistema di gestione dei rischi e nei processi decisionali
nonch® nell 6all ocazione del od6anpvies. al e conf or mement e

5. Il modello interno copre tutti i rischi sostanziali ai quali I'impresa & esposta ed almeno i rischi
di cui a | -terpocamnmiaib.c ol o 45

6. Ai fini degli effetti di diversificazione, I'impresa pud tenere conto nel proprio modello interno
dell e interdipendenze alldédinterno e tra | e categor.
sistema utilizzato per misurare tali effetti di diversificazione.

articolo 1 comma

ZArticol o ,
articolo 1, comma

inserito dal/l
ZArticolo inserito dall

o O
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7. L6i mpresa pu, tenere pienamente cont oischbel | 6ef f et
nel proprio modello interno, nella misura in cui il
di tali tecniche di mitigazione del rischio siano adeguatamente riflessi nel proprio modello

interno.

8. L'impresa valuta accuratamente nel proprio modello interno i rischi particolari connessi alle
garanzie finanziarie e alle opzioni contrattuali, laddove siano significativi. L'impresa valuta
altresi i rischi connessi alle opzioni esistenti per i contraenti per le imprese di assicurazione e
ramssicurazione. A tal fine Il "i mpresa tiene <conto ¢
condi zioni finanziarie e non finanziarie possono av

9. L'impresa puod tenere conto, nel proprio modello interno, delle future azioni gestionali che
prevede ragionevolmente di attuare in circostanze specifiche, prendendo in considerazione
anche i tempi necessar.i per | 6attuazione di tali azi

10. L'impresa tiene conto nel proprio modello interno di tutti i pagamenti che prevede di
effettuare a favore di contraenti, beneficiari, assicurati e altri aventi diritto a prestazioni
assicurative, indipendentemente dal fatto che questi pagamenti siano 0 meno contrattualmente
garantiti.

Art. 46-undecies

(Standard di calibrazione)®’

1. L'impresa puo utilizzare per il modello interno un periodo di tempo o una misura di rischio
di ver si da quel | iter,gdammic3wei4 nella midwearirt duideorisuitanz4 8i tale
modello interno possano essere utilizzate da tale impresa per calcolare il Requisito Patrimoniale
di Solvibilita in modo da fornire ai contraenti, ai beneficiari, agli assicurati e agli altri aventi diritto
a prestazioni assicurative un livello di tutela equivalente a quello derivante dall'utilizzo dei
parametridicuialld ar t i ¢eal o 45

2. L6i mpresa, |l addove sia possibile, deriva il Re g
dalla distribuzione di probabilita prevista prodotta dal proprio modello interno, utilizzando la
mi sur a del val or eicdo4%-terscontmad. d i cCui all 6art

3. Nel caso in cui limpresa non possa derivare il Requisito Patrimoniale di Solvibilita
direttamente dalla distribuzione di probabilita prevista prodotta dal proprio modello interno,

"1 VASS pu, autorizzar e nd fracesso dd ¢alcola pgl rRequisito ma z i oni
Patrimoniale di Solvibilitd nella misura in cui tale impresa possa dimostrare che i contraenti e gli
assicurat.i beneficiano di un | ivell o -tkhh tutela equi
4. L''VASS pud impor r e al |l 6i mpresa di applicare il model | o i

rilevanti, utilizzando ipotesi basate su dati esterni anziché interni, per verificare la calibrazione
del modello interno e per controllare che le specifiche di tale modello siano in linea con la prassi
di mercato generalmente accettata.

®"Articolo inserito dal |l 6ar tivoddmaggio 2015 mdmma 53, Decreto | egislat
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Art. 46-duodecies
(Attribuzione di utili e di perdite)®*®
1. L'"impresa esamina, almeno una volta alldéanno, | e
ciascuno dei principali settori di attivita.

2. L'impresa dimostra le modalita con cui la categorizzazione dei rischi adottata nel modello
interno spieghi le cause e le fonti degli utili e delle perdite. La categorizzazione dei rischi e
| 6attribuzione degl i ilptofild dirisohio deldirhpresa. per di te ri fl ett ol

Art. 46-terdecies
(Standard di convalida)®°
1. L'impresa adotta un ciclo regolare di convalida del proprio modello interno che include, con
riferimento a tale modello, il monitoraggio del corretto funzionamento, il riesame della continua
adeguatezza dell e specifiche e il raffronto dell e r|

2. L6i mpresa include nella procedura di convalida
efficace che consenta all'impresa medesima di dimostrare alllVASS che i requisiti patrimoniali
che risultano da tale modello sono appropriati.

3. L6i mpresa utilizza met odi statistici che conse
distribuzione di probabil it "paspataesia iispettama tugtiiauowi i spetto
dati rilevanti e alle nuove informazioni relativi a tale distribuzione di probabilita.

4. LO6i mpresa include nella procedura di convalida d
tale modello ed in particolare la verifica della sensibilita delle risultanze a variazioni delle
principali ipotesi sottostanti. Tale procedura di convalida include altresi la valutazione
del |l 6accuratezza, della completezza e dell 6adeguat e,

Art. 46-quaterdecies
(Standard di documentazione)®*°
1. L'impresa documenta la struttura e i dettagli operativi del modello interno utilizzato.
2. La documentazione di cui al comma 1:

a) di mostra | 6o0s s e r-noaias,z48-decies,g4b-undecies,t 46-duodedies, 465
terdecies;

b) fornisce un quadro dettagliato della teoria, delle ipotesi e delle basi matematica ed empirica
che sottendono il modello interno;

c¢) indica eventuali circostanze in cui il modello interno non funziona in modo efficace.

3. L'impresa documenta ogni modifica rilevante apportata al proprio modello interno
conformemente-qaatei. 6arti col o 46

®Articolo inserito dalldéarticolo 1, comma 53, Decreto legislati\
®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 53, Decreto | egislati.\
®Articolo inserito da trétodegisldtiioddmaggio 2015 m #4mma 53, De
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Art. 46-quinquiesdecies
(Modelli e dati esterni)®®*

1. L'impresa che utilizza un modello o dati provenienti da terzi rispetta in ogni caso tutti i
requisiti che si applicano ai modelli interni conformemente agli articoli 46-novies, 46-decies, 46-
undecies, 46-duodecies, 46-terdecies, 46-quaterdecies ed alle relative disposizioni di
attuazione.

Art. 47

(abrogato)®*

Sezione IV
REQUISITO PATRIMONIALE MINIMO?®3

Art. 47-bis
(Requisito Patrimoniale Minimo: disposizioni generali)264
1. L'impresa detiene fondi propri di base ammissibili in misura tale da coprire il Requisito
Patrimoniale Minimo.

Art. 47-ter
(Calcolo del Requisito Patrimoniale Minimo)®®®
1. Il Requisito Patrimoniale Minimo é calcolato conformemente alle relative disposizioni di
attuazione adottate dalla Commissione europea nel rispetto dei seguenti principi:

a) € calcolato in modo chiaro e semplice, al fine di garantire la possibilita di una revisione;

b) corrisponde ad un importo di fondi propri di base ammissibili al di sotto del quale i contraenti,

i beneficiari, gli assicurati e gli altri aventi diritto a prestazioni assicurative sarebbero esposti ad

un livello di rischio inaccettabile qualora all'impresa fosse consentito di continuare la propria

attivita;

¢) la funzione lineare di cui al comma 2, utilizzata per calcolare il Requisito Patrimoniale Minimo,
calibrata sul wvalore a r i sclacooundillodifcanfiddnza pr opr

del |l 6ottantacinque per cento (85%) su un periodo

d) il livello minimo assoluto é pari a:

®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 53, Decreto |legisl
®Articolo abrogato dalldarticolo 1, comma 54, Decreto |legisl
MArt. 47

(Cessione dei rischi in riassicurazione)

1. L'ISVAP pud non tener conto, ai fini della copertura delle riserve tecniche e del calcolo del margine di solvibilita, della

cessione dei rischi in riassicurazione ad imprese aventi la sede legale in Stati terzi che non abbiano istituito un proprio

legale rappresentante nel territorio della Repubblica o nel territorio di un altro Stato membro.

2. La decisione dell'ISVAP deve essere motivata esclusivamente da valutazioni attinenti alla solvibilita delle imprese
riassicuratricio .

®%g5ezione inserita dalloéarticolo 1, comma 55, Decreto |legisla
®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 55, Decreto |legisl
®*Articolo inserito dal | 6a rldtvodmaggio2015 mdmma 55, Decreto | egis
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1) 2.500.000 euro per le imprese di assicurazione danni, comprese le imprese di assicurazione
captive, salvo il caso in cui sia coperta la totalita o parte dei rischi compresi in uno dei rami da
10 a 15 elencati 8,/ nkl @ualr chso aom pud esBere infedoneras3.700.000
euro;

2) 3.700.000 euro per le imprese di assicurazione vita, comprese le imprese di assicurazione
captive;

3) 6.200.000 euro, ossia la somma degli importi di cui ai numeri 1) e 2) per le imprese che
esercitano congiuntamente i rami vita e danni.

2. Fatto salvo il comma 3, il Requisito Patrimoniale Minimo € calcolato come funzione lineare di

un insieme o sottoinsieme delle seguenti variabili; riserve tecniche, premi contabilizzati, capitale

a rischio, i mposte di fferite e costi ammini strati
calcolate al netto della riassicurazione.

3. Fatto salvo quanto previsto al comma 1, lettera d), il Requisito Patrimoniale Minimo non puo
scendere al di sotto del venticinque per cento (25%) né superare il quarantacinque per cento

(45 %) del Requisito Patri moniale di Sol wllebi I'it"” d
Sezioni Il e lll del presente Capo, ivi incluse le eventuali maggiorazioni del capitale imposte ai

sensi del lséxmeg.t i col o 47

4 . Fino al 31 di cembr e 2017, Il 61 VASS ha l a facolf

percentuali di cui al comma 3 solo al Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato
conformemente alla Sezione Il del presente Capo.

5. L'impresa calcola il Requisito Patrimoniale Minimo almeno ogni tre mesi e comunica il
risultato di tale calcolo all'lVASS.

6. Ai fini del calcolo d e i i mi ti di cui al comma 3 | &6i mpresa nc
Requisito Patrimoniale di Solvibilita su base trimestrale.

7. Se il Requisito Patrimoniale Minimo di cui al comma 5 coincide con uno dei limiti di cui al
comma 3, | 6ianpea esad | &loY¥AS S I e informazioni neces
adeguatamente le ragioni per cui si € verificata tale coincidenza.

Capo IV-ter
INFORMATIVA E PROCESSO DI CONTROLLO PRUDENZIALEZ®®

Art. 47-quater

(Requisiti dell'informativa all'lVASS ai fini della verifica delle condizioni di esercizio)*’

1. L6i mpresa trasmette allél VASS | e informazioni N
vigilanza di cui agl i articoldi 3 e 5, al fine di |
controllo prudenziale di ¢ u i al | 6-qumquies belirdormézioni da trasmettere, secondo

guanto stabilito dal?fintindenSdmecoeiementipgro! ament o

%Capo inserito dalldarticolo 1, comma 55, Decreto legislativo 1:
®"Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 55, Decreto |egislati.\
%68 Regolamento IVASS n.33 del 6 dicembre 2016
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a) valutare il sistema di governo societario adott a
i principi di valutazione applicati a fini di solvibilita, i rischi cui sono esposte e i sistemi di

gestione dei rischi, nonché la loro struttura patrimoniale, il loro fabbisogno di capitale e la loro

gestione del capitale;

b) adottare tutte le decisioni opportune der i vant.i dall 6esercizio dell e
vigilanza.

2. Fermo restando quant o pr &igeIstteor ASS HéteéGhna, toncol o 190
regolamento®’, la natura, la portata e il formato delle informazioni di cui al comma 1 che

| 6i mpresa =~ tenuta a presentare in periodi predef i
indagini in merito alla situazione dell 6i mpresa.
3. Fatto sal vo qguant oterpconemai5sguando dearforntazdonitdevonol o 47
esserefornt e a scadenze determinate inferiori alldéanno,

a) fornire tali informazioni risulterebbe eccessivamente oneroso in rapporto alla natura, alla
portata e alla complessita dei rischi inerenti all'attivita dell'impresa;

b) le informazioni sono trasmesse almeno una volta I'anno.

4. 1l comma 3 non si applica se le informazioni periodiche di vigilanza riguardino imprese di

assicurazione o di riassicurazione facenti parte di un gruppocome def inito dall dartic
meno che | '"impresa non riesca a dimostrare all él VASS
inopportuna data la natura, la portata e la complessita dei rischi inerenti all'attivita del gruppo.

5. Limitazioni alle informazioni periodiche di vigilanza sono concesse solo alle imprese che non
rappresentano piu del 20 per cento del mercato nazionale rispettivamente vita e danni. La quota
di mercato danni si basa su premi lordi contabilizzati e la quota vita sulle riserve tecniche lorde.

6 . L6l VASS, ncessioredaelle limdazionicdiocui ai commi 3 e 5, tiene conto delle
dimensioni delle imprese dando priorita alle imprese di dimensioni minori.

7. L61 VASS pu, l i mdbt mpee va edalnledabblel i go di present
informazioni analitiche di vigilanza quando:

a) fornire tali informazioni risulterebbe eccessivamente oneroso in rapporto alla natura, alla
portata e alla complessita dei rischi inerenti all'attivita dell'impresa;

b) fornire tali informazioni non & necessario ai fini di una vigilanza efficace dell'impresa;

c¢) I'esonero non mina la stabilita dei sistemi finanziari interessati nell'Unione; e

d) I'i'mpresa é in grado di fornire informazioni su base ad hoc.

8. L6l VASS non esonera dal | ' oitheleimgrese fdcentipastedni r e i nf o
un gruppo ai sensi dell'articolo 210 a meno che limpresa non dimostri alllVASS che

un'informativa di questo tipo € inopportuna data la natura, la portata e la complessita dei rischi

inerenti all'attivita del gruppo e tenuto conto dell'obiettivo della stabilita finanziaria.

%89 Regolamento IVASS n.33 del 6 dicembre 2016.
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9. Esoneri all'obbligo di fornire informazioni analitiche sono concessi solo alle imprese che non
rappresentino piu del 20 per cento del mercato nazionale rispettivamente vita e danni, ove la
quota di mercato danni si basa su premi lordi contabilizzati e la quota vita sulle riserve tecniche
lorde.

10. L6 VASS, in sede di concessione dell e deroghe ¢
dimensioni delle imprese dando priorita alle imprese di dimensioni minori.

11. Al fini del |l 6esercizio del potere di i mitazion
di cui ai c ommi 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9 e 10, I 61 VASS
prudenzial e di -quinquiesase Il'iBfamativia & oelccessivdnmiente onerosa in

rapporto alla natura, alla portata e alla complessita dei rischi insiti nell'attivita dell'impresa,
tenendo conto almeno dei seguenti elementi:

a) il volume dei premi, delle riserve tecniche e degli attivi dell'impresa;

b) la volatilith delle prestazioni e dei sinistri coperti dall'impresa;

c) i rischi di mercato generati dagli investimenti dell'impresa;

d) il livello delle concentrazioni di rischi;

e) il numero totale dei rami assicurativi vita e danni per cui l'autorizzazione é concessa;

f) i possibili effetti della gestione degli attivi dell'impresa sulla stabilita finanziaria;

g) i sistemi e le strutture dell'impresa preposte alle informazioni di vigilanza e la politica scritta
sull 6i nf oramaltéiavrat idciolcoui3 0, comma 5;

h) lidoneita dei sistemi di governo societario dell'impresa;

i) il livello dei fondi propri a fronte del Requisito Patrimoniale di Solvibilita e del Requisito
Patrimoniale Minimo;

) il fatto che I'impresa sia 0 meno un'impresa captive.

Art. 47-quinquies

(Processo di controllo prudenziale)?”

1. L'IVASS riesamina e valuta le strategie, i processi e le procedure di reportistica adottati

dal |l 6i mpresa per ri spettare | e norme del presente
del | 6 Unropean direttaamente applicabili. Il processo di controllo prudenziale include la
verifica dei requisiti qualitativi relativi al sistema di governo societario, la valutazione dei rischi a
cui le imprese sono o potrebbero essere esposteelaval ut azi one dell a capacit™ d
val utare tali.i rischi tenuto conto del contesto in c

2. L'IVASS esamina e valuta, in particolare, che le imprese rispettino le disposizioni relative:

a) al sistema di governo societario, inclusa la valutazione interna del rischio e della solvibilita di
cui al Titolo 1ll, Capo |, Sezione II;

b) alle riserve tecniche di cui al Titolo Il, Capo II;

) ai requisiti patrimoniali di cui al Titolo Ill, Capo IV-bis;

d) agli investimenti di cui agli articoli 37-ter, 38 e 41;

e) alla qualita ed alla quantita dei fondi propri di cui al Titolo Ill, Capo 1V,

f) ai requisiti relativi ai modelli interni completi o parziali di cui al Titolo Ill, Capo IV-bis, Sezione
1.

Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 55, Decreto | egislati.\
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3. L6 VASS mbegu otria ctomument i | 6i mpresa al fine di r
dell e condizioni finanziarie e di verificare come |
4. L'IVASS valuta:

a) | "adeguatezza dei metodi e delfitae pgssibdiewrtioappl i cat
cambiamenti futuri delle condizioni economiche che potrebbero avere effetti negativi sulla
situazione finanziaria globale dell & i mpresa.

b) l a capacit?” del I &6 impresa di far frontie a tali
economiche.

5. Nel |l 6ambito del processo di controll o prudenzi al

Patrimoniale di Solvibilita, ove appropriato pud utilizzare gli strumenti quantitativi necessari a
consentire la valutazione della capacita delle imprese di far fronte a possibili eventi o
cambiamenti futuri delle condizioni economiche che potrebbero avere effetti negativi sulla loro

situazione finanziaria globale. L'"I VASS pu, i mporr
corrispondenti.
6. L6 VASS, in caso di deficienze o0 carenze indivic

prudenziale, adotta le misure che ritiene piu appropriate tra quelle previste nei Titoli XIV, XVI e
XVIII.

7. 1l processo di controllo prudenziale si svolge periodi cament e. L61 VASS stabi |
regolamento | a frequenza minima e | dambito del pr ooc
della natura, della portata e della complessit”™ dell

Art. 47-sexies
(Maggiorazione del capitale)*’*
1. Al 6esito del processo idcui alamicolo A7equihgoies pIVASSE, enn zi al e d
circostanze eccezionali, pud, con provvedimento motivato, imporre una maggiorazione del
capitale dell'impresa qualora ricorrano le seguenti condizioni:

a) agiudizo del |l 61 VASS, i profilo di ri schio dell'impr
ipotesi sottese al Requisito Patrimoniale di Solvibilitd calcolato con la formula standard secondo
quanto disposto dal Titolo Il, Capo IV-bis, Sezione Il e:

1) l'utilizzo di un modello interno di cui all'articolo 46-octies €& inadeguato o € risultato inefficace;

oppure

2) un modell o interno compl eotties &in viadipredispokizone i cui al |
b) a giudizio dell 8l VAiBfresa di tiscopta sighificativamente dalei s c hi o d e
ipotesi sottese al Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato con un modello interno o un

modello interno parziale secondo quanto disposto dal Titolo I1ll, Capo IV-bis, Sezione Il in
quanto il modellonon ti ene conto in misura sufficiente di t al
non é riuscita ad adattare il modello al proprio profilo di rischio entro il termine stabilito

dall'lVASS;

"Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 55, Decreto |egislati.\
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c) il sistema di governo societario dell'impresa differisce in modo significativo dalle disposizioni

di cui al Titolo Ill, Capo I, Sezione Il e tali difformita impediscono all'impresa di individuare,

misurare, monitorare, gestire e segnalare correttamente i rischi a cui € o potrebbe essere

esposta, ed altre misure adottab i | i dall 61l VASS non sarebbero idonee,
di tempo, a sanare in modo adeguato le carenze riscontrate.

d) limpresa applica I'aggiustamento di congruita di cui all'articolo 36-quinquies, I'aggiustamento

per la volatilita di cui all'articolo 36-septies o le misure transitorie di cui agli articoli 344-novies e

344-decies e | 61 VASS conclude <che il profilo di rischi
significativo dalle ipotesi sottese a dette correzioni, rettifiche e misure transitorie.

2. Nei casi di cui al comma 1, lettere a) e b), la maggiorazione del capitale & calcolata in modo
tale da garantire che l'impresa rispetti 'articolo 45-ter, commi 3 e 4.

3. Nel caso di cui al comma 1, lettera c), la maggiorazione del capitale € commisurata ai rischi
sostanziali imputabili alle carenze che hanno indotto I''VASS ad imporre tale maggiorazione.

4. Nei casi di cui al comma 1, lettera d), la maggiorazione del capitale € commisurata ai rischi
sostanziali legati agli scostamenti.

5. Nei casi di cui al comma 1, lettere b) e c), I''VASS verifica che 'impresa adotti ogni iniziativa

necessaria a rimediare alle carenze che hanno deter
del capitale.
6 . L'l VASS riesamina, al meno aaggiouaaidnendehchapitagle el 6 i mpos i z

revoca tale imposizione nel caso in cui l'impresa abbia sanato le carenze riscontrate.
7. Il Requisito Patrimoniale di Solvibilita comprendente la maggiorazione del capitale imposta
sostituisce il Requisito Patrimoniale di Solvibilita inadeguato.

8. Fermo quanto disposto al comma 7, ai fini del calcolo del margine di rischio di cui all'articolo
36-ter, commi 9, 10 e 11, il Requisito Patrimoniale di Solvibilita non include la maggiorazione
del capitale imposta nel caso di cui al comma 1, lettera c).

9. L6l VASS con regol ament o, detta disposi zioni per |
di cui al presente articolo.

Art. 47-septies

(Relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria: contenuto)?’?

1. L'impresa,tenut o cont o di qguant o pr ev-bisd Bbter,apubbbcar t i col o
annualmente una relazione sulla propria solvibilita e condizione finanziaria e la trasmette
all 68l VASS congiuntamente al | guaterncorommarha zi oni di Cui a |

2. La relazione di cui al comma 1 include le informazioni, riportate integralmente o mediante il
riferimento ad altre informazioni, equivalenti per natura e portata, pubblicate in attuazione di
altre prescrizioni legislative o regolamentari, concernenti:

a | a descrizione dell d6attivit”™ e i risultati di ges

272

Articol o i ns e rcomma55Retrétcdegisldtivodnaggio 2015, n. 74.
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b) la descrizione del sistema di governo societario e la valutazione della adeguatezza di tale

sistema rispetto al profilo di rischio dell 6i mpresa;
C) separatamente per ciascuna categor i a di rischi o, |l a descrizione
concentrazione, della mitigazione e della sensitivita;

d) separatamente per attivita, riserve tecniche e altre passivita, la descrizione delle basi e dei i

metodi utilizzati per la loro valutazione, congiuntamente alla spiegazione di eventuali differenze

rilevanti rispetto alle basi e ai metodi utilizzati per la loro valutazione nel bilancio;

e) la descrizione della gestione del capitale contenente almeno:

1) |l a struttura e Indnchénploroqualitadei f ondi propri,

2) gli importi del Requisito Patrimoniale di Solvibilita e del Requisito Patrimoniale Minimo;

3) | 6eseropizziiom ed elil ac wnoviea utilizdat ritfini debdaleolo deb Requisito

Patrimoniale di Solvibilita;

Hleinformazioni che consentono unbéadeguata comprens.
i pot esi sottese alla formula standard e quelle di C
per il calcolo del proprio Requisito Patrimoniale di Solvibilita;

51 6di mporto corrispondente alldinosservanza del Req
inosservanza del Requisito Patrimoniale di Solvibilita rilevata durante il periodo oggetto della
relazione, anche se in seguito meidelle elative causep ngi unt am

conseguenze e delle eventuali misure correttive adottate.

3. Quando si applica l'aggiustamento di congruita di cui all'articolo 36-quinquies, la descrizione
di cui al comma 2, lettera d), riguarda, oltre all'aggiustamento, anche il portafoglio degli impegni
e gli attivi dedicati cui l'aggiustamento stesso si applica nonché la quantificazione dell'impatto
dell'azzeramento dell'aggiustamento di congruita sulla situazione finanziaria dell'impresa. La
descrizione di cui al comma 2, lettera d), indica anche se l'impresa utilizza 'aggiustamento per
la volatilita di cui all'articolo 36-sexies e quantifica l'impatto dell'azzeramento dell'aggiustamento
per la volatilita sulla situazione finanziaria dell'impresa.

4. La descrizione dicuialc o mma 2, l ettera e), numer o 1) comprend:¢
cambiamento significativo rispetto al precedente pe
di ogni variazione significativa rispetto al valore di tali elementi nel bilancio, nonché una breve

descrizione della trasferibilita del capitale.

5. Nella pubblicazione del Requisito Patrimoniale di Solvibilitd di cui al comma 2, lettera e),

numero 2), sono indicati separatamente | 6i mporto ca
lll, Capo IV-bis, Sezione Il e Sezione lll,e | 6eventual e i mporto maggiorato
dall 61 VASS ai s esnesxii edse | d Olad& it mpatl too 4die i par ametri s p
all 6i mpresa ai s-terdesiés, cdngilntareate ad unaodreve itliBazione delle

motivazioni fornite dall'lVASS.

6. La pubblicazione di cui al comma 2, lettera e), numero 2), & accompagnata, ove applicabile,
dall 6indicazione <c¢che il Requisito Patri monei ale di
del Il 61 VASS.

7. LO61I VASS det er mi #agl elament detlaergjazione di eun & comma 1 che
sono corredati dalla relazione del revisore legale o della societa di revisione legale.

" Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018.
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Art. 47-octies

(Relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria: principi applicabili)®”*

1. L'IVASS puod esonerare l'impresa dall'obbligo di rendere pubblica un'informazione se la
pubblicazione:

a) possa procurare un significativo vantaggio ingiustificato ad operatori concorrenti del mercato;
b) sia coperta da segreto o se € in ogni caso riservata, in forza di obblighi dellimpresa nei
confronti dei contraenti o di altri soggetti.

2. Nel caso di cui al comma 1, | 6i mpresa dichiar e
condi zi one f i nandzailarbioab blldegsoo deéir pubblicazione e | e r
3. L6 VASS autorizza | 6i mpresa ad utilizzare o a fz¢
adempimento di altri obblighi di legge o regolamentari, se tali informazioni sono di natura e

portat a equi valenti a quelisépies.ri chi este dall darticol o /4
4 . I commi 1 e 2 non si appl i carsepteg cdmmad, latterar mazi oni
e).

5. LoI VASS cofl deteengna| mauaditd, tteymini e contenuti della relazione di

solvibilita e sulla condizione finanziaria.

Art. 47-novies
(Relazione sulla solvibilita e sulla condizione finanziaria: aggiornamenti e informazioni
facoltative aggiuntive)®’®

1. Nel caso si verifichino circostanze rilevanti che abbiano un impatto significativo sulle
informazioni pubblicate ai sensi degli articoli 47-septies e 47-octies, limpresa pubblica

appropriate informazioni sulla natura e sugli effetti di tali circostanze.

2. Ai fini di cui al comma 1, sono considerate circostanze rilevanti almeno le seguenti:

a) |l 61 VASS, constatata | 6inosservanza del Requi sitoc
non sia in grado di presentare un piano di finanziamento realistico a breve termine o,
comungque, | 6i mpresa non tr as nabbatdatein duieélseta fildvedan o ent r o
| 6i nosservanza,;

b) I 61l VASS rileva che | 6i mpresa non ha trasmesso ur

mesi dalla data in cui & stata riscontrata una grave inosservanza del Requisito Patrimoniale di
Solvibilita.

3. Nel caso di cCui al c omma 2, l ettera a) , I "I VAS
i mmedi atamente | 6i mporto corrispondente all édinosser
congiuntamente ad una illustrazione delle relative cause e dei relativi effetti p e r |l 6i mpresa,
incluse le eventuali misure adottate per porvi rimedio. Quando, nonostante il piano di

finanziamento a breve termine considerato inizial me
ZArticolo inserito dalldéarticolo 1, comma 55, Decreto legislati\

2% Regolamento IVASS n. 33 del 6 dicembre 2016.
28 Articolo inseritodal | 6articol o 1, commamadgip20iberctdet o | egi sl ati
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del Requisito Patrimoniale Minimo non € stato risolto a distanza di tre mesi dal rilevamento,

| i mpresa ne d° comunicazione alla fine di tale per
origine e delle sue conseguenze, comprese eventuali altre misure adottate per porvi rimedio,

nonché le eventuali altre misure correttive previste.

4. Nel caso di cui al comma 2, lettera b), I'VASS richiede all'impresa di pubblicare

immediatamente l'importo corrispondente all'inosservanza, congiuntamente ad una illustrazione

dell e cause e dei r el atusevid eveatfiafi misutei adopagerper podvi mpr e s a ,
rimedio. Quando, nonostante il piano di risanamento considerato inizialmente realistico, il

problema dell dinosservanza del Requisito Patrimoni
distanza di sei mesi dal ril evament o, | 6i mpresa ne d~ comunicazion
insieme ad una spiegazione della sua origine e delle sue conseguenze, comprese eventuali

altre misure per porvi rimedio, nonché le eventuali altre misure correttive.

5. L'impresa pu0 pubblicare ogni informazione anche di natura esplicativa relativa alla propria
solvibilita e condizione finanziaria che non sia gia soggetta all'obbligo di pubblicazione ai sensi
degli articoli 47-septies e 47-octies e dei commi 1, 2, 3 e 4 del presente articolo.

Articolo 47-decies
(Approvazione della relazione sulla solvibilita e condizione finanziaria)®’’
1. La relazione relativa alla solvibilit?® e alla cc
del consiglio di amministrazione ed €& pubblicata solo dopo tale approvazione.

Art. 47-undecies
(I'nfor mati¥a al | 0 AEAP)

1. L'l VASS comunica annual mente all 6AEAP Il e infor ma;
a) la maggiorazione media del capitale per impresa e |l dat tri buzi one dell e magg
capitale impodtuteandtaed | 66ERHXABE8 precedent e, calcol at e

Requisito Patrimoniale di Solvibilita, per ciascuna delle seguenti categorie:

1) per le imprese di assicurazione e di riassicurazione;

2) per |l e imprese di assiitzneiraenkvitapne che esercitano |
3) per l e imprese di assicurazione che esercitano | i
4) per | e imprese di assicurazione che esercitano c
5) per |l e imprese che eserecitano | dattivit™ di rias:
b) per ciascuna informazione di cui alla lettera a), la proporzione delle maggiorazioni del

capitale imposte rispetti wladisexiesecommaldegea), lb)azi one del
C).

c¢) il numero delle imprese che beneficiano della limitazione dell'obbligo di informativa periodica

di vigilanza e il numero di quelle che sono esonerate dalla comunicazione su base analitica

secondo il disposto dell'articolo 47-quater, commi 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10 e 11, unitamente al

volume dei loro requisiti patrimoniali, dei premi, delle riserve tecniche e degli attivi

rispettivamente calcolati in percentuale del totale dei requisiti patrimoniali, dei premi, delle

"Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 55, Decreto | egislati.\
®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 55, Decreto | egislati.\



riserve tecniche e degli attivi di tutte le imprese di assicurazione o di riassicurazione aventi
sede nel territorio della Repubblica;

d) il numero dei gruppi che beneficiano della limitazione dell'obbligo di informativa periodica di
vigilanza e il numero di quelli che sono esonerati dalla comunicazione su base analitica
secondo il disposto dell'articolo 216-octies, unitamente al volume dei loro requisiti patrimoniali,
dei premi, delle riserve tecniche e degli attivi rispettivamente calcolati in percentuale del totale
dei requisiti patrimoniali, dei premi, delle riserve tecniche e degli attivi di tutti i gruppi di cui
all darticolo 210.

CarPOV
IMPRESE AVENTI SEDE LEGALE IN UNO STATO TERZO

Art. 48
(Disposizioni applicabili alle imprese aventi sede legale in uno Stato terzo)279
1. La sede secondaria, insediata nel territorio della Repubblica dall'impresa di assicurazione di
uno Stato terzo, € soggetta alle disposizioni di vigilanza di cui al presente Capo.

2.L61I VASS esercita i poteri di cCui agl i articoli 188
confronti della sede secondaria, insediata nel territorio della Repubblica dall'impresa di
assicurazione di un Paese terzo.

3. L61I VASS determina con regolamento | e disposizion
comma 1, anche con riferimento ai requisiti organizzativi e alle condizioni di esercizio ivi inclusi
quelli applicabili alle sedi secondarie autorizzate ad esercitare congiuntamente i rami vita ed i
rami infortuni e malattia. Si applicano gli articoli 30-octies, 30-novies, 32, 33, 35, 35-bis e 35-ter.

Art. 48-bis

(Bilancio, registri e scritture contabili)**°
1. La sede secondaria, insediata nel territorio della Repubblica dall'impresa di assicurazione di
un Paese terzo, & soggetta alle disposizioni in materia di registri, bilancio e scritture contabili di
cui al Titolo VIII.

 Articol 0 sostituito dal | Geetotlégislativoal? rhaggio 2016 ma74. 5.8 versidde precedente

r e c i tlaba aede sBcondaria, insediata nel territorio della Repubblica dall'impresa che ha sede legale in uno Stato

terzo, opera con un'idonea organizzazione amministrativa e contabile e con un adeguato sistema di controllo interno. Si

applica l'articolo 30, commi 2 e 3.

2. Alla sede secondaria si applicano |l e disposizioni di cui agli

®Articol o i ndaoelfcomma 57d2etrétodayisldtivod2 maggio 2015, n. 74.
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Art. 49
(Riserve tecniche)®®*
1. L'impresa di assicurazione di un Paese terzo rispetta, per gli impegni di assicurazione e di
riassicurazione compresi nel portafoglio della sede secondaria, le disposizioni relative alla
disciplina delle riserve tecniche delle imprese con sede legale nella Repubblica, di cui al Capo
I, del presente Titolo.

1-bi s. L6i mpresa di cui al comma 1 wvaluta le attiwv
conf ormement e -guaterd detetmina a | fandi Brépri della sede secondaria
conformemente alle disposizioni di cui alle Sezioni I, Il, Capo IV, del presente Titolo e investe in

attivita conformemente alle disposizioni di cui agli articoli 37-ter commi 1, 2, 3,5e 6, 38, 41 e
42.

2. L'IVASS puo richiedere che gli attivi a copertura delle riserve tecniche siano localizzati nel
territorio della Repubblica, ove cid sia ritenuto necessario per la salvaguardia degli interessi
degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative.

Art. 50
(Calcolo del Requisito Patrimoniale di solvibilita e del Requisito Patrimoniale Minimo)?®?
1. L'impresa di assicurazione di un Paese terzo dispone, per la sede secondaria, di un importo
di fondi propri ammi ssi bili, c o gdécied, aoinmhad3. dagl i el eme |

1-bis. L6i mpresa di cui al comma 1 calcola il Requi s
Patrimoniale Minimo conformemente alle disposizioni di cui al Capo 1V-bis, con riguardo alle
operazioni realizzate dalla sede secondaria.

B Articolo sostituito dalldarticolo 1, comma 58, Decreto legisl
r e c i tlalvinapresa fiispetta, per le assicurazioni e le operazioni comprese nel portafoglio della sede secondaria, le
disposizioni relative alla disciplina delle riserve tecniche delle imprese con sede legale nella Repubblica.

2. Per la localizzazione degli attivi posti a copertura delle riserve tecniche si applicano le disposizioni di cui all'articolo
38, comma 6. L'ISVAP pud tuttavia richiedere che gli attivi siano localizzati nel territorio della Repubblica, ove cid sia
ritenuto necessario per la salvaguardia degli interessi degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative.

3. L'impresa che & autorizzata ad esercitare congiuntamente i rami vita ed i rami infortuni e malattia rispetta le
disposizioni stabilite per le imprese con sede legale nel territorio della Repubblicad .

®Articol o s o&doilfadmmacs9, Mecteto &egistativo 12 maggio 2015, n. 74. La precedente versione
recitava:

AArt . 50

(Calcolo del margine di solvibilita e della quota di garanzia)

1. L'impresa dispone, per la sede secondaria, di un margine di solvibilita costituito secondo le disposizioni del capo IV,
in quanto applicabili, e calcolato avuto riguardo all'attivita svolta dalla sede secondaria secondo quanto previsto con
regolamento adottato dall'ISVAP.

2. Il terzo del minimo del margine di solvibilita costituisce la quota di garanzia. La quota non pud essere inferiore alla
meta degli importi previsti dall'articolo 46 per i rami ai quali si riferisce I'autorizzazione.

3. Le attivitd costitutive del margine di solvibilita sono localizzate, fino a concorrenza dell'ammontare della quota di
garanzia, nel territorio della Repubblica, mentre per I'eccedenza possono essere localizzate nel territorio di altri Stati
membri.

4. La disposizione del comma 1 non si applica all'impresa autorizzata ad operare anche in altri Stati membri, che sia
soggetta a vigilanza globale di solvibilita esercitata dalla autorita di controllo di uno di tali Stati ai sensi dell'articolo 510 .
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2. L 6 i mpissibite dei fanaipropri di base richiesti a copertura del Requisito Patrimoniale
Minimo e il minimo assoluto di tale Requisito Patrimoniale Minimo sono costituiti in conformita
all'articolo 44-decies, comma 4. L'importo ammissibile dei fondi propri di base non puo essere
inferiore alla met”™ del mi ni-terpcoransad ,dettewatdp pr e

2-bis. | fondi propri di base ammissibili a copertura del Requisito Patrimoniale Minimo includono
|l a cauzione deposit abl@28icommamnf ormit”™ dell 6a

3. Le attivita a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita sono localizzate, fino a
concorrenza delllammontare del Requisito Patrimoniale Minimo, nel territorio della Repubblica,
mentre per l'eccedenza possono essere localizzate nel territorio di altri Stati membri.

4. Le disposizioni dei commi 1 e 1-bis non si applicano all'impresa autorizzata ad operare anche
in altri Stati membiri, che sia soggetta a vigilanza globale di solvibilita esercitata dalla autorita di
controllo di uno di tali Stati ai sensi dell'articolo 51.

Art. 51
(Agevolazioni per limpresa operante in piil Stati membri)®®®
1. L'impresa di un Paese terzo, che al momento in cui presenta istanza di autorizzazione ad
operare nel territorio della Repubblica & gia autorizzata all'esercizio dei rami vita o dei rami
danni in uno o piu Stati membri o ha presentato in tali Stati domanda di autorizzazione, puo
chiedere:

®Articolo sostituito dalldarticolo 1, comma 60, Deiae
recitava:

fArt. 51

(Agevolazioni per I'impresa operante in pit Stati membri)

1. L'impresa, che al momento in cui fa istanza di autorizzazione ad operare nel territorio della Repubblica & gia
autorizzata all'esercizio dei rami vita o dei rami danni in uno o pit Stati membri o ha presentato in tali Stati domanda di
autorizzazione, puo chiedere:

a) di poter calcolare, in deroga a quanto disposto nell'articolo 50, comma 1, il margine di solvibilita in funzione
dell'attivita globale esercitata dalle proprie sedi secondarie stabilite nel territorio degli Stati membri;

b) di poter costituire la cauzione prevista dall'articolo 28, comma 5, soltanto in uno di tali Stati membiri;

c) di poter localizzare in uno qualunque degli Stati membri, nei quali ha insediato una sede secondaria, le attivita
costitutive della quota minima di garanzia. L'istanza va presentata all'lSVAP ed alle autorita di vigilanza degli altri Stati
membri interessati.

2. Le agevolazioni possono essere richieste anche dall'impresa che, dopo aver ottenuto l'autorizzazione ad operare nel
territorio della Repubblica, insedia una sede secondaria anche nel territorio di un altro Stato membro.

3. Nella domanda l'impresa deve indicare l'autorita alla quale chiede che venga demandato il controllo di solvibilita per il
complesso delle attivita effettuate dalle sedi secondarie stabilite negli Stati membri. La domanda deve essere motivata.
In caso di accoglimento I'impresa deve costituire la cauzione prevista dall'articolo 28, comma 5, nello Stato membro alla
cui autorita € demandato il controllo della solvibilita per linsieme delle attivita esercitate nel territorio dell'Unione
europea.

4. Le agevolazioni possono essere concesse soltanto congiuntamente e con l'accordo di tutte le autorita degli Stati
membri interessati. Esse hanno effetto dal momento in cui l'autorita prescelta per il controllo della solvibilita globale,
avuta notizia dell'accordo di tutti gli Stati membri interessati, comunica alle altre autorita di essere disposta ad esercitare
la vigilanza. Le agevolazioni vengono meno in tutti gli Stati membri interessati in caso di revoca anche da parte di una
sola delle autorita di vigilanza.

5. L'impresa alla quale sono state concesse le agevolazioni calcola il margine di solvibilita avendo riguardo all'attivita
complessiva svolta dall'insieme delle sedi secondarie stabilite negli Stati membrio .
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a) di poter calcolare, in deroga a quanto disposto nell'articolo 50, comma 1-bis, il Requisito
Patrimoniale di Solvibilita in funzione dell'attivita globale esercitata dalle proprie sedi secondarie
stabilite nel territorio degli Stati membri;

b) di poter costituire la cauzione prevista dall'articolo 28, comma 5, soltanto in uno di tali Stati
membri;

c¢) di poter localizzare in uno qualunque degli Stati membri, nei quali ha insediato una sede
secondaria, le attivita a copertura del Requisito Patrimoniale Minimo.

1-bis. L'istanza di cui al comma 1 é presentata all'lVASS ed alle autorita di vigilanza degli altri
Stati membri interessati.

2. Le agevolazioni possono essere richieste anche dall'impresa che, dopo aver ottenuto
l'autorizzazione ad operare nel territorio della Repubblica, insedia una sede secondaria anche
nel territorio di un altro Stato membro.

3. Nella domanda l'impresa deve indicare l'autorita alla quale chiede che venga demandato il
controllo di solvibilita per il complesso delle attivita effettuate dalle sedi secondarie stabilite negl
Stati membri. La domanda deve essere motivata. In caso di accoglimento l'impresa deve
costituire la cauzione prevista dall'articolo 28, comma 5, nello Stato membro alla cui autorita &
demandato il controllo della solvibilita per linsieme delle attivita esercitate nel territorio
dell’'Unione europea.

4. Le agevolazioni possono essere concesse soltanto congiuntamente e con l'accordo di tutte le
autorita degli Stati membri interessati. Esse hanno effetto dal momento in cui l'autorita prescelta
per il controllo della solvibilita globale, avuta notizia dell'accordo di tutti gli Stati membri
interessati, comunica alle altre autorita di essere disposta ad esercitare la vigilanza. Le
agevolazioni vengono meno in tutti gli Stati membri interessati nel caso in cui siano soppresse
ad iniziativa di uno o piu Stati membri interessati.

5. L'impresa alla quale sono state concesse le agevolazioni calcola il Requisito Patrimoniale di
Solvibilita avendo riguardo all'attivita complessiva svolta dall'insieme delle sedi secondarie
stabilite negli Stati membiri.

6 . L6 VASS c odutordabdovigitanza degli allri Stati membri al fine di scambiare le
informazioni necessarie per il controllo della solvibilita globale.
TITOLO IV

IMPRESE LOCALI E PARTICOLARI MUTUE ASSICURATRICI®®

Capo |
DISPOSIZIONI GENERAL I°%®

Z*Rubrica sostituita dalldarticolo 1, c ommihtiol6 nellafeeecentet o | egi sl af
formul azi one, e Digposiziensrélative a fartidolariartutae assituratricio .
®Capo inserito dalloéarticolo 1, comma 61, Decreto |l egislativo 1:
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Art. 51-bis

(Disposizioni relative a imprese locali e a particolari mutue assicuratrici)**

1. Sono soggette alle disposizioni del presente Titolo:

a) Il e imprese di assicurazione |l ocali ctereivisoddi sf a
incluse le mutue assicuratrici costi tuite ai sensi del |l éarticolo 25
gl i i mporti di cui ai commi 2 e 3 dell darticolo 52
51-ter;
b) |l e particol ari mutue assicuratrici ai sensi del | ¢
2.Lei mprese di cui al comma 1, |l ettera a), sono iscri
assicurazione, rubricata il mprese |l ocal i di cui F:
Assicurazioni privateo.
3. Le imprese di cui al comma 1, letterab),sono i scritte nella sezione dell 6
assicurazione, rubricata AParticol ari mutue assicur
del l e Assicurazioni privateo.
4. LO6I VASS d° pronta comunicazionemedl 6&il mpr,esaad isernes
c ommi 2 e 3. Le imprese indicano negld/ atti e nell a
Capo Il

IMPRESEDIASSICURAZIONELOCALI287

Art. 51-ter

(Nozione di impresa di assicurazione locale)®

1. L6i mpresa di a & qualificata impreiseodn assicurdziane iocale ai sensi del
presente Capo se soddisfa congiuntamente le seguenti condizioni:

a) | 6incasso annuo dei pr emi l or di contabilizzati d
b) il totale delle riserve tecniche dell6 i mpr esa al l ordo degli i mporti re
riassicurazione e dalle societa veicolo non supera euro 25.000.000;

c) ove | 6i mpresa faccia parte di un gruppo, il t ot

degli importi recuperabili dai contratti di riassicurazione e dalle societa veicolo, non supera euro

25.000.000;

d) nelle attivit”™ dell di mpresa non rientrano atti v
rischi assicurativi di responsabilita, credito e cauzione a meno che non costituiscano rischi

accessori;

e) nell e attivit?” del I 6i mpresa non rientrano oper a:
del suo incasso annuo di premi lordi contabilizzati o ad euro 2.500.000 delle sue riserve

tecniche al lordo degli importi recuperabili dai contratti di riassicurazione e dalle societa veicolo,

ovvero superiori al 10 per cento del suo incasso annuo di premi lordi contabilizzati o delle sue

riserve tecniche al lordo degli importi recuperabili dai contratti di riassicurazione e dalle societa

veicolo.

#®Articolo inserito dalldéarticolo 1, comma 61, Decreto legislati\
#"Capo i ns eticolatlpcontre b1, Beareto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.
®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 61, Decreto | egislati.\
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2. L6i mpresa <che ri spetta | e condizioni di cui al
assicurazione locale quando:

a) esercita | dattivit?” assicurativa o riassicurativ
stabilimento in altri Stati membri; o

b) in esito alla sua richiesta =~ autorizzata all e
dell éarticolo 13 o a continuare | 6esercizio dell dat
c) | 6i ncasso annuo di optémmmobordiecodoathabi ri zsravie t

degli importi recuperabili dai contratti di riassicurazione e dalle societa veicolo, & prevedibile che
superi, entro i cinque anni successivi, uno degli importi di cui alle lettere a), b), c) ed e) del
comma 1.

Art. 51-quater
(Regime applicabile alle imprese di assicurazione locali)**®
1. Lo6IVASS indivi &4 candizoni di eeccessoa di esetcivio e le altre
di sposi zioni del presente codice che sibltadmplicano a
ogni caso si applicano gli articoli 12 e 14, comma 3.

2. I regi me di Cui al comma 1 si applica altres?3 a
che non hanno superato per i tre esercizi consecutivi precedenti e verosimilmente non
supereranno per ulteriori cinque eserci zi consecutiv
ter. L6l VASS determina con regolamento | a procedur e
| 6applicazione del regi me di cCui al comma 1.

3. Il regime di cui al comma 1 cessa di applicarsi, a decorrere dal quarto esercizio, qualora

| i mpresa abbia superato per tre esercizi consecut i

del |l dartecol @d6BYASS det er Mt la @rocedara di aceegtamerdonteln t o

mancato rispetto dell e c oterde di comseguentd ipresentazioneal | dar t i c

del |l 6i stanza di autorizzazione, ai sensi del | 6art

dal |l approvazione del bilancio relativo al terzo es:
Capo lll

PARTICOLARI MUTUE ASSICURATRICI*?

Art. 52

(Particolari mutue assicuratrici)®*®

1. La mutua assicuratrice, cost i t ui ta ai sensi del |, @@ualifitcamol o 2546
particolare mutua assicuratrice ai sensi del presente Capo quando ricorrono le condizioni
rispettivamente stabilite nei commi 2 e 3. Tale impressapu, esercitare | 6attivit

rami vita o nei rami danni e limitatamente al territorio della Repubblica, senza che trovi

®Articolo inserito dalloéarticolo 1, comma 61, Decreto | egislati.\
2% pegolamento IVASS n. 29 del 6 settembre 2016

%1 Regolamento IVASS n. 29 del 6 settembre 2016

®Capo inserito dallo6articol ol2inaggic20¥Bma74.206, Decreto | egislativo
Rubrica sostituita dalldarticolo 1, coR@ima 742, |ettera a), Decr e
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applicazione | a di sci pskodnceui ascago Il det tifaloills Lie tquote die r | 6acc

partecipazione devono essere rappresentate da azioni®®*.

2. La mutua assicuratrice, ai fini del | 6esercizi o dei rami vita,

possibilita di esigere contributi supplementari, o di ridurre le prestazioni, e riscuotere contributi

annui non superiori ad euro cinquecentomila®®®.

3. La mutua assicuratrice, ai fini del |l 6esercizio dei rami danni

possibilita di esigere contributi supplementari e riscuotere contributi annui non superiori ad un

milione di euro, provenienti per aimeno la meta dai soci*®.

4. Se gli importi di cui ai commi 2 e 3 sono superati durante tre esercizi consecutivi, a decorrere

dal quarto eserciziol 6 i mpr esa cessa darticelsesmutuaeassicurarice, fiomé& at a p

pitl soggetta alle disposizioni del presente Capoed =~ tenuta a richiaedere | 038
sensi d el lgbuaartteirc od oai51lsensi dell darticol o d3, in ca
cuial | 6ar #ter,eat oo5firenta giorni dal |l 6approvazione del

nel quale gli importi sono stati superati*®’.

Art. 53
(Attivita esercitabili)

1. L'impresa di cui all'articolo 52, comma 2, puo esercitare esclusivamente i rami | e Il di cui
all'articolo 2, comma 1.

2. L'impresa di cui all'articolo 52, comma 3, non puo esercitare i rami 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17
e 18 di cui all'articolo 2, comma 3.

3. Le particolari mutue assicuratrici limitano I'oggetto sociale all'esercizio dei soli rami vita o dei

soli rami danni ed alle operazioni connesse o strumentali. Si applica l'articolo 127%,

Art. 54

(abrogato)®®®

294

Comma sost i ifcalo 1l eomntheb?, letbesarb), Decreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74. La precedente
ver si one I kasodet diamutuaiassicurazione costituita ai sensi dell'articolo 2546 del codice civile pud
esercitare l'attivita assicurativa nei rami vita o nei rami danni e limitatamente al territorio della Repubblica, senza che
trovi applicazione la disciplina sui requisiti per I'accesso di cui al capo Il del titolo Il, quando ricorrono le condizioni
rispettivamente stabilite nei commi 2 e 3. Le quote di partecipazione devono essere rappresentate da azionio .

®cComma modificato dalloéarticolo 1, comma 62, |lettera c), Decretc
**comma modi ficato dall 6art i credleyislaivolZmagymaol®Hm74. | ettera d), De
®"Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 62, |lettera e), Decre

ver si one 4rSeglimpartr dicui aicommi 2 e 3 sono superati durante tre esercizi consecutivi, a decorrere dal
quarto esercizio la mutua assicuratrice non € piu soggetta alle disposizioni del presente titolo ed e tenuta a richiedere
l'autorizzazione di cui all'articolo 13 entro trenta giorni dall'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio nel quale
gli importi sono stati superatio .

®Comma modi ficato dalloéarticolo 1, comma 63, Decreto |l egislativec
Articolo abrogato dalldéarticolo 1, comma 64, Decreto | egislati.\
fArt. 54

(Requisiti degli esponenti aziendali)

1. Il Ministro delle attivita produttive determina, con il regolamento di cui all'articolo 76, i requisiti di onorabilita e

indipendenza degli esponenti aziendali e stabilisce requisiti di professionalita che tengano conto delle dimensioni e delle

l'imitazioni all'attivit”™ esercitata dalle mutue assicuratrici di
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Art. 55
(Autorizzazione)

1. L'IVASS o, nel caso delle regioni a statuto speciale, I'organo regionale a cio preposto, fermo
quanto disposto all'articolo 347, commi 3 e 4, autorizzano le mutue assicuratrici di cui all'articolo
523%

2. (abrogato)®®.

3. L'IVASS, con regolamento, determina, salve le competenze delle regioni a statuto speciale, il
procedimento per il rilascio, I'estensione ed il diniego dell'autorizzazione. Si applica l'articolo 14,
comma 3.

Art. 56

(Regime applicabile alle particolari mutue assicuratrici)**?

l.Fatto salvo quanto previsto dal comma 3, Il 61 VASS,
applicabile alle parti c ol ar i mutue assicuratrici di cCui all 6arti
e delle Ilimitazioni all 6attivit”™ assicurativa, e sp
a) |l e disposi zioni relative all adeguatezza patri mo
ditenut a dei regi stri contabildi nonch® quell.i di comuni
b) i requisiti di onorabilita, indipendenza e professionalita degli esponenti aziendali;

:303

c) le disposizioni di cui ai titoli VIII, X1, XIV, XVI e XVIII in quanto compatibili™".

2. (abrogato)®®.

3. Alle particolari mutue assicuratrici di cui al presente Capo non si applicano gli articoli 2346,
sesto comma, 2349, secondo comma, 2519, secondo comma, 2526, 2541, 2543, 2544,
secondo comma, primo periodo, 2545-quater, 2545-quinquies, 2545-octies, secondo comma,
2545-undecies, terzo comma, 2545-terdecies, 2545-quinquiesdecies, 2545-sexiesdecies, 2545-

septiesdecies, 2545-octiesdecies del codice civile®®.

300
301

, Decret

Comma modi ficato dall 6articolo 1, comma 65, lettera a)
15, n. 74.

Comma abr og atlol, abmmal 65,detterai b), Decreto legis | at i vo 12 maggi o 20
disponeva:

flLe societa autorizzate sono iscritte in apposita sezione, rubricata altre mutue assicuratrici, dell'albo delle imprese di
assicurazione di cui all'articolo 14, comma 40 .

2pubrica s osicalotlwcomma 66dieitérd a, Bacreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.

®WComma sostituito dalldarticolo 1, comma 66, | ettera b), Decre
ver si one LISVAR detarmina, coriregolamento, I'adeguatezza patrimoniale e organizzativa dell'impresa, gli

obblighi di tenuta dei registri contabili nonché quelli di comunicazione all'autorita di vigilanza, tenuto conto delle

dimensioni e delle limitazioni all'attivitd esercitata dalle mutue assicuratrici di cui all'articolo 520 :

® Comma abrogato dalldarticolo 1, comma 66, I|ettera c), Decretoc
disponeva:

fNell'esercizio dell'attivitd le mutue assicuratrici di cui all'articolo 52 sono soggette alle disposizioni di cui ai titoli VIII,

X1, XI'V, XVI e XVIII in gquanto compatibilio.

®¥Comma modificato dalloéarticolo 1, comma 66, |l ettera d), Decretc
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TITOLO V
ACCESSO ALL'ATTIVITA DI RIASSICURAZIONE

Capo |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 57
(Attivita di riassicurazione)

l.Léoesercizio dell a sarilsavataallé imprese di riassicumzone™s ur at i v a

2.L6i mpresa di r i a'sggeitacsodiake aliesercizio della massicarazione ed alle

operazioni connesse 0 strumentali. Rientrano in tali operazioni la funzione di impresa di

partecipazione e le attivita svolte nellambito del settore finanziario ai sensi del | 6articol o 1

comma 1, lettera m), del decreto legislativo 30 maggio 2005, n. 142%.

3. E vietata la costituzione nel territorio della Repubblica di societa che hanno per oggetto
esclusivo l'esercizio all'estero dell'attivita riassicurativa.

4. L'impresa di assicurazione che esercita congiuntamente l'attivita di riassicurazione rimane

soggetta alla disciplina di cui al titolo 11°%,

Art. 57-bis
(Societa veicolo) 3
1. L'esercizio dell'attivita nel territorio della Repubblica da parte di societa veicolo aventi sede
legale nel territorio della Repubblica & subordinato alla preventiva autorizzazione dell'IVASS.

2. Con regolamento adottato ai sensi dell'articolo 17, comma 1, della legge 23 agosto 1988, n.
400, su proposta del Ministro dello sviluppo economico, sono stabilite le condizioni per
'accesso e per l'esercizio dellattivita da parte delle societa veicolo. In particolare, il
regolamento stabilisce disposizioni con riguardo a:

a) la portata dell'autorizzazione;

b) le condizioni obbligatorie da includere nei contratti stipulati;

¢) i requisiti di onorabilitd e di professionalita dei gestori della societa veicolo;

d) i requisiti di professionalitd ed onorabilita degli azionisti o dei titolari di una partecipazione
qualificata nella societa veicolo®;

e) le procedure amministrative e contabili, i meccanismi di controllo interno e di gestione dei
rischi;

f) i requisiti in materia di bilancio, scritture contabili e informazioni statistiche e prudenziali;

g) i requisiti di solvibilita®"*.

% Comma modificato dall 6ara ias Oécreto IBgislativo 026 nebbraid ,2008| a.t 56 eer
| ti

successivamente, dal 6ar colo 1, comma 67, |l ettera a), Decreto
®periodo inserito dalléarticolo 5, comma 1, | et pdficam b), Decre
dall 6articol o 3q legislaivomamard, 2014 e.c58.€ltcomma é stato modificato, successivamente,

dall 6articol o 1, c o megslatvo/l?2 mdggia2018 m.a4. b)) Decreto |

8 comma modificato dalle lettere c) e d) delcommal del | 6articol o 5, Decreto |l egislativo 2
®Articolo inserito dalloéarticolo 5, comma 2, Decreto legislativec
W  ettera modificata dalldarticolo 1, comma 68, |lettera a), Decr e
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Capo Il
IMPRESE DI RIASSICURAZIONE AVENTI LA SEDE LEGALE NEL TERRITORIO DELLA REPUBBLICA

Art. 58
(Autorizzazione)

1. L'impresa che ha la sede legale nel territorio della Repubblica e che intende esercitare
esclusivamente l'attivita di riassicurazione € autorizzata dall'lVASS, con provvedimento da
pubblicare nel Bollettino, alle condizioni previste dall'articolo 59.

2. L'autorizzazione e rilasciata per uno o piu dei rami vita 0 per uno o piu dei rami danni oppure,
congiuntamente, per uno o piu dei rami vita e danni.

3.L6autorizzazione =~ valida per il ter rr intembrij
nel rispetto delle disposizioni relative alle condizioni di accesso in regime di stabilimento o di
prestazione di servizi di cui agli articoli 59-ter e 59-quater, nonché per quello degli Stati terzi di

cui al | 6quinquiescnellrispettd della legislazione di tali Stati®*?.

Art. 59
(Requisiti e procedura)

1. L'IVASS rilascia l'autorizzazione di cui all'articolo 58 quando ricorrono le seguenti condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni costituita ai sensi dell'articolo 2325 del codice civile
o di societa europea ai sensi del regolamento (CE) n. 2157/2001 relativo allo statuto della
Societa europea;

b) la direzione generale e amministrativa dell'impresa richiedente sia stabilita nel territorio della

Repubblica;
c) | 6 i sapdetenga i fondi propri di base ammissibili necessari per coprire il minimo assoluto
del Requisito Patri moni al e -seMds,ndommoa 1d letterac d),i di

ammontare non inferiore ad euro 3.600.000, ad eccezione che per le imprese captive, per le
quali il Requisito Patrimoniale Minimo non puo essere inferiore ad euro 1.200.000%*;
cbis) | 6i mpresa di mostri che sar”™ in grado

coprire in prospettiva il Requisito Patrimoniale di Solvibilitapr evi st o a-bis*gar t i

MlLettera sostit uirna 68 eltetathp Decieto tedistatival 12 maggio 2015, n. 74. La versione

Elzr ecedent eiregusiti di solvibilda:delldisocieta veicolod .

(o]

al

di
col

dall 6articolo 1, comma 69, Decreto | egisl ati volalt@izzazoreegi 0

e valida per il territorio della Repubblica, per quello degli altri Stati membri, nel rispetto delle disposizioni relative alle
condizioni di accesso in regime di stabilimento o di prestazione di servizi, nonché per quello degli Stati terzi, nel rispetto
della legislazione di tali Statio .

|l ettera modificata dadretodegislativio 29ddblraio®008, 0. Géretsaccedsjvampree sostituita

del | a

6arti

det en

o 45

Comma modi ficato dall 6arti col ©febbraio 2008, mnbé e sliccesdvantentesbstituitb e gi s| at i v o
2015, n

dall 6articolo 1, comma 70, |l ettera a), Decreto | egisilativo 12

capitale interamente versato sia di ammontare non inferiore al minimo determinato in via generale, con regolamento
adottato dall'lSVAP, in misura compresa fra euro cinque milioni ed euro tre milioni sulla base dei rami esercitati, e sia
costituito esclusivamente da conferimenti in denaroo .

%L ettera i ns emicamma taldttéradby Decreta legislativo 12 maggio 2015, n. 74.
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cter) | 6i mpresa di mostr.i che sarv in grado di det
necessar.i per coprire in prospettiva il -biB8quisito P
d) venga presentato, unitamente all 6att o costitutivo e allo statuto,
conf or me al-bisd@mmiil e 02| letterd &), b), c), d) ed e); il programma descrive,

altress, il tipo di accor di di riassicurazione che
cedenti®'®;

e) i titolari di partecipazioni indicate dall'articolo 68 siano in possesso dei requisiti di onorabilita
stabiliti dall'articolo 77 e sussistano i presupposti per il rilascio dell'autorizzazione prevista
dall'articolo 68°'7;

e-bi s) | 6i mp che sae indyiado disdnformarsi al sistema di governo societario di cui
al Titolo Ill, Capo I, Sezione | e agli articoli 30, 30-bis, 30-ter, 30-quater, 30-quinquies, 30-sexies
e 30-septies™?;

f) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo nonché i
responsabili del l e funzi oni fkianoid possesaotdai Fequisit di
professionalita, onorabilita ed indipendenza indicati dall'articolo 76°*°;

g) non sussistano tra l'impresa o i soggetti del gruppo di appartenenza e altri soggetti, stretti

legami che ostacolino l'effettivo esercizio delle funzioni di vigilanza.

2. L'IVASS nega l'autorizzazione quando dalla verifica delle condizioni indicate nel comma 1
non risulti garantita la sana e prudente gestione, senza che si possa aver riguardo alla struttura
e all'andamento dei mercati interessati. Il provvedimento & specificatamente e adeguatamente
motivato ed & comunicato all'impresa interessata entro novanta giorni dalla presentazione della
domanda di autorizzazione completa dei documenti richiesti.

3. Non si puo dare corso al procedimento per l'iscrizione nel registro delle imprese se non consti
l'autorizzazione di cui all'articolo 58.

4. L'IVASS, verificata l'iscrizione nel registro delle imprese, iscrive in apposita sezione dell'albo
le imprese di riassicurazione autorizzate in lItalia e ne da pronta comunicazione all'impresa

interessata. L 6 i mpimdieasnagli atti e nella corrispondenza l'iscrizione all'albo®”.

5. L'IVASS determina, con regolamento321, la procedura di autorizzazione e le forme di
pubblicita dell'albo.

5bi s. L6l VASS comunica all 6AEAP ogni aut or
nell 6el enco dalla stessa tenuto, con | 6indi

1) deiramiedeirischiperiqualil6i mpresa ~ autorizzat a;

BlLettera inserita dalloéarticolo 1, comma 70, lettera

i
cazi

Oi

nter n

Zzazion

c) .

M lLettera sostituita dalloéarticolo 1, cgginR0a5 r7 04, Lalvesiohee r a

precedentere ¢ i t menga preséintato, unitamente all'atto costitutivo e allo statuto, un programma concernente l'attivita
iniziale e la struttura organizzativa e gestionale, accompagnato da una relazione tecnica sottoscritta da un attuario
iscritto all'albo professionale, contenente I'esposizione dei criteri in base ai quali il programma stesso € stato redatto e
sono state effettuate le previsioni relative ai ricavi ed ai costio .

Ml ettera modificata detteralc)dZecrdtd legisldtim 274gennaioR®im a. 21 |

Wl ettera inserita dalléarticolo 1, comma 70, lettera

e).

lLettera modificata dalléarticolo 1, comma 7 J4. Lalverdioner a

precedent eisoggettiiche@awolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo siano in possesso dei
requisiti di professionalita, onorabilita ed indipendenza indicati dall'articolo 760 .

perijiodo modi f i L eomma 76, éettetad)aDetrdtodegislativo 12 maggio 2015, n. 74.

¥! Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare Parte Il, Titolo I, Capi | e Il.
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2) del | 6eventuale abilitazione ad operare negl:. al

prestazione di servizi**.

Art. 59-bis
(Estensione ad altri rami)

1. L'impresa gia autorizzata all'esercizio dell'attivita riassicurativa in uno o piu rami vita o danni
che intende estendere l'attivita ad altri rami indicati nell'articolo 2, commi 1 o 3, deve essere
preventivamente autorizzata dall'lVASS. Si applica l'articolo 59, comma 2.

2.Per ottenere | 6exaziened 6o me r d e b | @ssardpar regola condlé
disposizioni relative alle riserve tecniche, al Requisito Patrimoniale di Solvibilita ed al Requisito

Patrimoniale Minimo>?3,

2-bi s. Per ottenere | 6estensione del |l aud onr i zzazi on
programma di attivit” conforméallodarticolo 59, comi

3. L'IVASS determina, con regolamento325, la procedura per l'estensione dell'autorizzazione ad
altri rami e il contenuto del programma di attivita.

4. L'impresa non puo estendere l'attivita prima dell'adozione del provvedimento che aggiorna

I'albo, del quale & data pronta comunicazione allimpresa medesima’®®.

4-bi s . 1 provvedi mento di estensione =~ comunicato

comma 5-bis®’.

Art. 59-ter
(Attivita in regime di stabilimento in un altro Stato membro)

1. L'impresa di riassicurazione, qualora intenda istituire una sede secondaria in un altro Stato
membro, ne da preventiva comunicazione all'lVASS. Nella comunicazione € indicato:

a) l'indirizzo della sede secondaria;

b) il nominativo e i poteri del rappresentante generale;

¢) gli Stati membri in cui intende operare;

d) un programma che illustri il tipo di attivita che intende esercitare.

2. L'IVASS, entro trenta giorni dalla data di ricezione della comunicazione di cui al comma 1,
ove non ravvisi la sussistenza di elementi ostativi, comunica all'autorita di vigilanza competente
dello Stato membro interessato l'intenzione dell'impresa di istituire una succursale in tale Stato,
trasmettendo le informazioni previste dalle disposizioni dell'ordinamento comunitario.

322

Comma inserito dalldarticolo 1, comma 70,74l ettera h), Decreto |
8Comma modi fi cat comma7l,lletierara), Decretd legislativo 1Zmaggio 2015, n. 74.

*Comma inserito dalldarticolo 1, comma 71, lettera b), Decreto |
%25 Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare Parte I, Titolo |, Capo Il

Articolo inserito dalloéarticolo 6, comma 3, Decreto legislativec
¥"Comma inserito dalldarticolo 1, comma 71, l|lettera c), Decreto |
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3. L'IVASS informa contestualmente l'impresa dell'avvenuta comunicazione ai sensi del comma
2.

4. L'impresa, qualora intenda modificare il contenuto della comunicazione di cui al comma 1, ne
informa preventivamente I''VASS. L'IVASS valuta la rilevanza delle informazioni ricevute in
relazione alla permanenza dei presupposti che hanno giustificato la comunicazione di cui al
comma 2 e informa l'autorita competente dello Stato membro interessato secondo le

disposizioni previste dall'ordinamento comunitario®?®,

Art. 59-quater
(Attivita in regime di prestazione di servizi in un altro Stato membro)

1. L'impresa di riassicurazione, qualora intenda effettuare per la prima volta attivita in regime di
liberta di prestazione di servizi in un altro Stato membro, ne da comunicazione all'lVASS.
Insieme alla comunicazione l'impresa trasmette un programma nel quale sono indicati gli
stabilimenti dai quali Iimpresa si propone di svolgere l'attivita, gli Stati membri nei quali intende

operare, il tipo di attivita che intende esercitare®®’.

Art. 59-quinquies
(Attivita in uno Stato terzo)

1. L'impresa di riassicurazione, qualora intenda istituire una sede secondaria in uno Stato terzo,
ne da preventiva comunicazione all'lVASS.

2. L'IVASS vieta all'impresa di procedere all'insediamento della sede secondaria, qualora rilevi
che la situazione finanziaria non sia sufficientemente stabile ovvero ritenga inadeguata, sulla
base del programma di attivita presentato, la struttura organizzativa della sede secondaria.

3. All'impresa che intende effettuare operazioni in regime di liberta di prestazione di servizi in

uno Stato terzo si applica l'articolo 59-quater®*°.

Capo Il
IMPRESE DI RIASSICURAZIONE AVENTI LA SEDE LEGALE IN UN ALTRO STATO MEMBRO O IN UNO STATO
TERZO

Art. 60
(Attivita in regime di stabilimento delle imprese aventi sede legale in un altro Stato membro)

1. L'accesso all'attivita riassicurativa in regime di stabilimento nel territorio della Repubblica, da
parte di unimpresa avente la sede legale in un altro Stato membro, & subordinato alla
comunicazione all'lVASS, da parte dell'autoritd di vigilanza di tale Stato delle informazioni e

degli adempimenti previsti dalle disposizioni dell'ordinamento comunitario.

28 Articolo inserito dalcomma 3 del | 6arti col ®9fébpraideea8,mes6.0 | egi sl ati vo
Articolo inserito dal comma 3 dell darticolo 6, Decreto
¥Articolo inserito dal comma 3 dell darticolo 6, Decreto
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2. Il rappresentante generale della sede secondaria deve essere munito di un mandato
comprendente espressamente anche i poteri di rappresentare l'impresa in giudizio e davanti a
tutte le autorita della Repubblica, nonché quello di concludere e sottoscrivere i contratti e gli altri
atti relativi alle attivita esercitate nel territorio della Repubblica. |l rappresentante generale deve
avere domicilio all'indirizzo della sede secondaria. Qualora la rappresentanza sia conferita ad
una persona giuridica, questa deve avere la sede legale nel territorio della Repubblica e deve a
sua volta designare come proprio rappresentante una persona fisica che abbia domicilio in Italia
e che sia munita di un mandato comprendente i medesimi poteri.

3. L'impresa puo insediare la sede secondaria e dare inizio all'attivita nel territorio della
Repubblica dal momento in cui riceve notizia dall'autorita di vigilanza dello Stato di origine
dell'avvenuta trasmissione all'lVASS della comunicazione di cui al comma 1.

4. L'autorita competente dello Stato membro di origine informa I'lVASS, secondo le disposizioni
previste dall'ordinamento comunitario, di ogni modifica del contenuto della comunicazione di cui

al comma 1%

Art. 60-bis
(Attivita in regime di stabilimento delle imprese aventi sede legale in uno Stato terzo)

1. L'impresa avente sede legale in uno Stato terzo, qualora intenda esercitare nel territorio della
Repubblica l'attivita riassicurativa in regime di stabilimento, € preventivamente autorizzata
dall'lVASS con provvedimento pubblicato nel Bollettino.

2. L'autorizzazione e efficace limitatamente al territorio nazionale, salva l'applicazione delle
disposizioni sulle condizioni per l'accesso all'attivita all'estero in regime di liberta di prestazione
di servizi.

3. L'impresa di cui al comma 1 deve insediare nel territorio della Repubblica una sede
secondaria e nominare un rappresentante generale che abbia residenza in Italia e che sia
fornito dei poteri previsti dall'articolo 60, comma 2, nonché del potere di compiere le operazioni
necessarie per la costituzione ed il vincolo del deposito cauzionale previsto dall d ar t i
comma 5. Il rappresentante generale o, se diversa, la persona preposta alla gestione effettiva
della sede secondaria deve essere in possesso, per la durata dell'incarico, dei requisiti di

onorabilita e professionalita previsti dall'articolo 76%%.

4. L'IVASS determina, con regolamento®®, nel rispetto di condizioni equivalenti a quelle di cui
all'articolo 59, comma 1, i requisiti e la procedura per il rilascio dell'autorizzazione iniziale. Si
applica l'articolo 59, commi 2 e 3.

5. L'IVASS, verificata l'iscrizione nel registro delle imprese, iscrive lI'impresa in apposita sezione
dell'albo, dandone pronta informazione alla stessa. Le imprese indicano negli atti e nella
corrispondenza l'iscrizione all'albo.

®'Articolo modificato dal comma 1 dell déarticolo 7, Dec
¥2comma modificato dalldarticolo 1, comma 72, Decreto
%3 Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare Parte Il, Titolo II.
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334

6. Con il regolamento di cui al comma 4™ sono disciplinati i procedimenti e le condizioni di
335

estensione dell'attivita ad altri rami e di diniego dell'autorizzazione. Si applica l'articolo 59-bis™".

Art. 61
(Attivita in regime di prestazione di servizi)

1. E consentito, senza necessita di autorizzazione, l'accesso e l'esercizio dell'attivita di
riassicurazione in regime di libera prestazione di servizi nel territorio della Repubblica da parte
delle imprese aventi la sede legale in un altro Stato membro o in uno Stato terzo.

1-bis. Ai fini dell'esercizio dell'attivita riassicurativa in regime di liberta di prestazione di servizi

nel territorio della Repubblica si applica l'articolo 23, comma 1-bis>*® .

TITOLO VI
ESERCIZIO DELL'ATTIVITA DI RIASSICURAZIONE

Capo |
IMPRESE DI RIASSICURAZIONE AVENTI LA SEDE LEGALE NEL TERRITORIO DELLA REPUBBLICA

Art. 62
(Esercizio dell'attivita di riassicurazione)

1.L61 VASS det er mi na®, ledsposizioei getativa atie condizioni di esercizio

del Il 6attivit”™ di riassicurazione nel ri shig,64,t o dei
64-bis, 65, 65-bis, 66-bis, 66-quater, 66-sexies, 66-sexies.l, e 66-septies, avuto riguardo

all 6eai génsana e prudent®™ gestione dell di mpresa

2. L'impresa di assicurazione che esercita congiuntamente l'attivita di riassicurazione rimane

soggetta alla disciplina di cui al titolo 111*%.

33 Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare Parte I, Titolo II.

p

®Articolo inserito dal comma 2 dell darticolo 7, Decreto legislat

336

337

Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare Parte llI.

Comma inserito dalléarticol o 7,raioc2008,ma56 & succddsvamente modificdagyi sl at i vo
dall 6articolo 1, comma 73, Decreto |legislativo 12 maggio 2015,

2
n

¥¥Comma sostituito dall darticol satiw 29 feblraiod@08, h. 56 e, seidcdssivanaente ) , Decr et o

dall 6articolo 1, comma 74, Decreto |l egislativo 12 maggio 2015,

fL'ISVAP determina, con regolamento, le disposizioni relative alla formazione e alla copertura delle riserve tecniche e al
margine di solvibilita per I'esercizio dell'attivita di riassicurazione nel rispetto dei principi generali previsti dagli articoli 63,
64, 65, 66, 66-bis, 66- ter, 66-quater, 66-quinquies, 66-sexies e 66-septies, avuto riguardo all'esigenza di sana e
Erudente gestione dell'impresao .

®Comma modificato dalle lettere b) e c¢c) del comma 1 dell 6articol

[128]



Art. 63

(Responsabilita del consiglio di amministrazione e sistema di governo societario)*

1. L6i mpresa di riassicurazione si dota di un si st
disposizioni di cui al Titolo Ill, Capo I, Sezioni | e Il.

2. | soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo nonché funzioni

fondamentali all 6interno dell 6i mpresa possiedono i
indi pendenza stabiliti dall él VASS ai sensi dell éart.i
Art. 63-bis

(Valutazione delle attivita e passivita)

1. L 6 i mpasscwaziond valuta le proprie attivita e passivit™ n e | rispett-o dell d6ar
quater®*,
Art. 64
. . 342
(Riserve tecniche)
1. L6éimpresa di riassicurazione costituisce riserve
delle retrocessioni, sufficient i in relazione agl:@ i mpegni assunt.i pe
rispetto delle disposizioni del Capo II, Titolo IlI.
2. Léammontare delle riserve tecniche =~ <calcolato i
¥ Comma sostituito dalléarticolo 1, c o3nm&4. ZaSversiofieepoecedente | egi sl at i
recitava:
fArt. 63
(Requisiti organizzativi)
1. L'impresa di riassicurazione opera con un'idonea organizzazione amministrativa e contabile e con un adeguato
sistema di controllo interno.
2. Il sistema di controllo interno deve prevedere procedure atte a far si che i sistemi di monitoraggio dei rischi siano
correttamente integrati nell'organizzazione aziendale e che siano prese tutte le misure necessarie a garantire la
coerenza dei sistemi posti in essere al fine di consentire la quantificazione e il controllo dei rischio .
“Articolo inserito dalléarticolo 1, comma 76, Decreto legislati\
“ Articolo sostituito dalloéarticolo 8, comma 2, Decreto |legis.l
dal | 6articol o 1, c onmmimadgyip200berc t4e a \@rsibne grecedénte recitava:
fArt. 64

(Riserve tecniche)

1. L'impresa di riassicurazione costituisce riserve tecniche alla fine di ciascun esercizio, al lordo delle retrocessioni,
sufficienti in relazione agli impegni assunti per l'insieme delle sue attivita.

2. L'ammontare delle riserve tecniche & calcolato in conformita agli articoli 36 e 37 ed alle relative disposizioni di
attuazione. A tale fine, I'iscrizione in bilancio delle riserve tecniche & effettuata, in linea di principio, sulla base di quanto
comunicato dalle imprese cedenti.

3. Le imprese autorizzate ad esercitare la riassicurazione nel ramo credito costituiscono una riserva di perequazione,
destinata a coprire I'eventuale saldo tecnico negativo conservato del ramo credito alla fine di ciascun esercizio,
calcolata secondo il metodo n. 1 di cui al punto D dell'allegato alla direttiva 73/239/CEE.

4. L'impresa autorizzata all'esercizio dell'attivita riassicurativa nei rami danni, salvo che nel ramo credito e cauzione,
costituisce una riserva di perequazione per rischi di calamita naturale e per i danni derivanti dall'energia nucleare,
diretta a compensare nel tempo l'andamento della sinistralita. Le condizioni e le modalita per la costituzione della
riserva di perequazione per rischi di calamita naturale e per i danni derivanti dall'energia nucleare sono fissate con
decreto del Ministro dello sviluppo economico, di concerto con il Ministro dell'economia e delle finanze, sentito I''SVAP.0
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Art. 64-bis

(Principi in materia di investimenti)343
1. L6i mpresa di riassicurazione investe gli attivi
37-ter.

Art. 65

(Attivi a copertura delle riserve tecniche)®*

1. Le riserve tecniche di cui aptdpritecol del6Mdismmroe
conformit” dell darticolo 38 e dellb6articolo 41.
1bis. L6i mpresa di riassicurazione investe gli atti

adeguato alla natura degli impegni e alla durata delle passivita derivanti dalla riassicurazione e
dalla retrocessione.

MArticol o i naloelycomma 78] Retrdtademislatiiod2 maggio 2015, n. 74.

“ Articolo sostituito dalloéarticolo 8, comma 3, Decreto |egis]l
dall éarticol o 1, c ¢ivofhPanaggi® 2015 re tArLa versione precédsnteaecitava:
fArt. 65

(Attivi a copertura delle riserve tecniche)

1. Le riserve tecniche e le riserve di perequazione di cui all'articolo 64 sono coperte con attivi di proprieta dell'impresa.
Nella scelta degli attivi l'impresa:

a) tiene conto del tipo di affari assunti e, in particolare, della natura, dell'ammontare e della cadenza dei pagamenti dei
sinistri attesi, in modo da garantire condizioni di sufficienza, liquidita, sicurezza, qualita, redditivita e correlazione degli
investimenti;

b) & tenuta ad una adeguata e diversificata dispersione degli attivi, in modo tale che essa possa rispondere al
cambiamento delle condizioni economiche ed in particolare allandamento dei mercati finanziari e immobiliari o
all'impatto dei sinistri catastrofali. L'impresa valuta I'impatto che situazioni irregolari del mercato hanno sui suoi attivi e
diversifica questi ultimi in modo tale da ridurre tale impatto;

c) assicura che gli investimenti in attivi non ammessi alla negoziazione su un mercato regolamentato siano mantenuti in
ogni caso a livelli prudenziali;

d) utilizza gli investimenti in strumenti derivati nella misura in cui contribuiscono ad una riduzione dei rischi di
investimento o agevolano una efficace gestione del portafoglio. Gli strumenti derivati sono valutati in modo prudente,
tenendo conto degli attivi sottostanti che sono inclusi nella valutazione degli attivi dell'impresa. L'impresa deve evitare
una eccessiva esposizione di rischio nei confronti di una sola controparte di altre operazioni derivate;

e) e tenuta ad una adeguata diversificazione degli attivi in modo da evitare una eccessiva dipendenza da un particolare
attivo, emittente o gruppo di imprese e I'accumulazione di rischi nel portafoglio nel suo insieme. Gli investimenti in attivi
dello stesso emittente o di emittenti appartenenti allo stesso gruppo non devono esporre l'impresa ad una eccessiva
concentrazione di rischi.

2. In caso di attivi a copertura che rappresentano un investimento in una societa controllata, che per conto dell'impresa
di assicurazione ne gestisce in tutto o in parte gli investimenti, I''SVAP, nel verificare la corretta applicazione delle
norme e dei principi di cui al presente articolo, tiene conto degli attivi detenuti dalla societa controllata.

3. L'ISVAP con regolamento stabilisce ulteriori disposizioni di dettaglio in relazione ai principi di cui ai commi 1 e 2 nel
rispetto delle disposizioni dell'ordinamento comunitario. Con il medesimo regolamento I''SVAP fissa le condizioni per
I'impiego di crediti vantati dalle imprese di riassicurazione verso le societa veicolo quali attivi a copertura delle riserve
tecniche .

4. L'ISVAP, nel caso in cui rilevi che per uno o piu attivi non sono state osservate le regole di cui al comma 1, comunica
all'"impresa | '"inammissibilit”™ ad essere destinati, in tutto o in
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Art. 65-bis
(Registro delle attivita a copertura delle riserve tecniche)

1. L'impresa di riassicurazione deve tenere un registro da cui risultano le attivita a copertura
delle riserve tecniche dei rami vita e dei rami danni. In qualsiasi momento lI'importo degli attivi
iscritti deve essere, tenendo conto delle annotazioni dei movimenti, almeno pari all'lammontare
delle riserve tecniche.

1-bis. Ai fini di cui al comma 1, gli attivi a copertura delle riserve tecniche sono iscritti nel
registro per un importo netto dei debiti contratti per la loro acquisizione e delle eventuali poste
rettificative e sono valutati i nquate®formit” alle di:

1t er . Gl i attivi ut i lrd le risente itecnithee Irelativé alle aceeBaaionipiner copr
retrocessione devono essere gestiti ed organizzati separatamente dalle attivita di

riassicurazione senza possibilita di trasferimenti®*°.

2. Le attivita poste a copertura delle riserve tecniche ed iscritte nel registro sono riservate in
modo esclusivo all'adempimento delle obbligazioni assunte dall'impresa di riassicurazione con i
contratti ai quali le riserve stesse si riferiscono. Le attivita di cui al presente comma
costituiscono patrimonio separato rispetto alle altre attivita detenute dall'impresa di
riassicurazione e non iscritte nel registro.

3. L'impresa di riassicurazione comunica all'lVASS la situazione delle attivita risultante dal
registro. L'IVASS determina, con regolament0347, le disposizioni per la formazione e la tenuta
del registro, con particolare riguardo all'annotazione delle operazioni effettuate, nonché i

termini, le modalita e gli schemi per le comunicazioni periodiche*.

Art. 66

(abrogato)®*

Art. 66-bis
(Fondi propri)

1. Al | Gesardipiassicurazione si applicano le disposizioni di cui agli articoli 44-ter, 44-quater,
44-quinquies, 44-septies, 44-octies, 44-decies, nonché alle relative misure di attuazione
adottate dalla Commissione eur op eddeifoediproprit®. cl assi fi c:
“Comma inserito dalléarticolo 1, comma 80, |lettera a), Decreto |

346
347

Comma i nser it o omdnmld0, léteem b)iDecceto tegislativo X2 maggio 2015, n. 74.
Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare art. 134 abrogato dal Regolamento IVASS n. 24 del 6

9iugn02016.

“Articolo inserito dal c 0o mma o 29 fethwaio 2@®& n.66. c ol o 8, Decreto |l egislat
Articolo abrogato dalléarticolo 1, comma 81, Decreto | egislati.\
fArt. 66

(Retrocessione dei rischi)

1. L'ISVAP puo non tenere conto, ai fini della copertura delle riserve tecniche e della costituzione del margine di
solvibilita per I'esercizio dell'attivita di riassicurazione, della retrocessione dei rischi a riassicuratori aventi la sede legale
nel territorio di uno Stato terzo che non hanno istituito un legale rappresentante nel territorio della Repubblica o nel
territorio di un altro Stato membro.

2. La decisione delllISVAP & motivata esclusivamente da valutazioni attinenti alla solvibilita delle imprese
retrocessionarieo
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Art. 66-ter

(abrogato)®*

Art. 66-quater

(Requisiti Patrimoniali di Solvibilita)***
L.LAIlT 6i mpresa di riassicurazione si appli-bigno 1 e di
Sezione |, SezionelleSezi one | | lodkbis. al | artico

Art. 66-quinquies
(abrogato)®*

0 Articolo sostituito dectetofegistativo t2omaggio 2015, 1. d4n heaversdofle, preddente
disponeva:

fArt. 66-bis

(Margine di solvibilita disponibile)

1. L'impresa di riassicurazione dispone costantemente di un margine di solvibilita sufficiente per la complessiva attivita
esercitata nel territorio della Repubblica ed all'estero.

2. L'ISVAP disciplina, con regolamento , le regole tecniche per la determinazione del margine di solvibilita disponibile
nel rispetto delle disposizioni dell'ordinamento comunitario relative alla riassicurazione e di quelle previste dalla
normativa in materia di vigilanza supplementare delle imprese appartenenti ad un conglomerato finanziario.

3. Il margine di solvibilita disponibile & rappresentato dal patrimonio netto dellimpresa al netto degli elementi
immateriali, libero da qualsiasi impegno prevedibile, e comprende gli elementi previsti dall'articolo 44, commi 2 e 3.

4. Su motivata richiesta dell'impresa, accompagnata da idonea documentazione, I''SVAP puo autorizzare a
comprendere nel margine di solvibilita disponibile, per periodi singolarmente non superiori a dodici mesi, gli ulteriori
elementi patrimoniali individuati nelle disposizioni di attuazione.

5. L'ISVAP, con regolamento , individua gli attivi dei quali non si tiene conto, nell'ambito della determinazione del
patrimonio dellimpresa agli effetti del margine di solvibilita, nel rispetto dei principi e delle opzioni previsti dalle
modifiche alle disposizioni di attuazione della normativa comunitaria in materia di assicurazione diretta, introdotte dal
decreto legislativo 30 maggio 2005, n. 1420

®Articolo inserito dalldarticolo 8, comma 6, Decreto |legislati.\
dall 6articolo 1, comma 83, Decreto 66¢egdispohewat i vo 12 maggio 2015, n
fArt. 66-ter

(Prestiti subordinati, titoli a durata indeterminata ed altri strumenti finanziari)

1. | prestiti subordinati, i titoli a durata indeterminata ed altri strumenti finanziari possono essere inclusi nel margine di

solvibilita disponibile, alle condizioni previste dall'articolo 45.

2. L'SVAP individua, con regolamento, le condizioni che garantiscono pienamente la stabilita dell'impresa di

riassicurazione in presenza delle quali i titoli a durata indeterminata, gli altri strumenti finanziari, comprese le azioni

preferenziali cumulative, ed i prestiti subordinati possono essere ammessi a costituire il margine di solvibilita disponibile.

3. Nel rispetto delle condizioni e dei limiti previsti nel presente articolo le azioni preferenziali cumulative, i prestiti

subordinati, i titoli a durata indeterminata e gli altri strumenti finanziari sono ammissibili ai fini della situazione di

solvibilita corretta di un'impresa di riassicurazione e di solvibilita della relativa controllante di cui agli articoli 217 e 218 fi .

®2 Articolosostituito dalldarticolo 1, comma 84, Decreto |legislativo

disponeva:
fArt. 66-quater
(Margine di solvibilita richiesto)

1. L'ISVAP disciplina, con regolamento , le regole tecniche per il calcolo del margine di solvibilita richiesto, prevedendo
che le imprese che esercitano la riassicurazione nei rami vita determinano il margine di solvibilita richiesto secondo i
criteri stabiliti per le imprese che esercitano la riassicurazione nei rami danni, nel rispetto delle disposizioni
dell'ordinamento comunitario relative alla riassicurazione e di quelle previste dalla normativa in materia di vigilanza
supplementare delle imprese appartenenti ad un conglomerato finanziario. Su motivata richiesta dell'impresa,
accompagnata da idonea documentazione, I'lSVAP pud autorizzare a dedurre dal margine di solvibilita richiesto, quali
importi di retrocessione, gli importi recuperabili dalle societa veicoloo .
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Art. 66-sexies
(Calcolo del Requisito Patrimoniale Minimo)®*
1. Il Requisito Patrimoniale Minimo e calcolato conformemente alle relative disposizioni di
attuazione adottate dalla Commissione europea nel rispetto dei seguenti principi:

a) in modo chiaro e semplice, al fine di garantire la possibilita di una revisione;
b) corrisponde ad un importo di fondi propri di base ammissibili al di sotto del quale i contraenti,
i beneficiari, gli assicurati e gli aventi diritto a prestazioni assicurative sarebbero esposti ad un
livello di rischio inaccettabile gual or a
continuare la propria attivita;
¢) la funzione lineare di cui al comma 2, utilizzata per calcolare il Requisito Patrimoniale Minimo,
calibrata sul wvalore a rischio dei fondi
del |l 6ottantacinque per cento (85%) su un pe
d) il livello minimo assoluto & pari a 3.600.000 euro per le imprese di riassicurazione, ad
eccezione delle imprese di riassicurazione captive, per le quali il Requisito Patrimoniale Minimo
non puo essere inferiore a 1.200.000 euro.

2. Fatto salvo il comma 3, il Requisito Patrimoniale Minimo & calcolato come funzione lineare di
un insieme o sottoinsieme delle seguenti variabili: riserve tecniche, premi contabilizzati, capitale
a ri schi o, i mpost e di fferite e costi ammi
calcolate al netto della riassicurazione.

3. Fatto salvo quanto previsto al comma 1, lettera d), il Requisito Patrimoniale Minimo non puo
scendere al di sotto del venticinque per cento (25%) né superare il quarantacinque per cento
(45 %) del Requisito Patrimonial e dimem&ntelalTitdoi
I, Capo IV-bis, Sezione Il e Sezione Il

®\WArticol o i ns e& tomma 6dletrdtodlayisldtivo @® febbraio 2008, n. 56 e successivamente abrogato

dall 6articolo 1, comma 85, Decreto | @ugngueebdisponevam 12 maggi o

fArt. 66-quinquies
(Margine di solvibilita richiesto per le imprese che esercitano la riassicurazione nei rami vita e danni)

1. L'impresa di riassicurazione che esercita la riassicurazione nei rami vita e danni costituisce un margine di solvibilita
disponibile per la somma dei margini di solvibilita richiesti in relazione ad entrambe le attivita riassicurative.

2. Nel caso in cui il margine di solvibilita disponibile non raggiunga il livello richiesto al comma 1, 'SVAP adotta le
misure di cui al titolo XVIa

®*Articolo sostituito dal | 6 aslativo t2omaggio 2015, 1. d4n haaversofe, pred2eente
disponeva:

fArt. 66-sexies

(Ammontare della quota di garanzia)

1. Un terzo del margine di solvibilita richiesto rappresenta la quota di garanzia.

2. La quota di garanzia dell'impresa di riassicurazione, fermi restando i limiti stabiliti per la misura del capitale sociale,
non puo essere inferiore a tre milioni di euro .

3. La quota di garanzia & coperta esclusivamente mediante gli elementi patrimoniali di cui all'articolo 44, comma 2, al
netto degli elementi immateriali di cui al regolamento previsto dall'articolo 66-bis, comma 5.

4. L'importo di cui al comma 2, € aumentato annualmente in base allincremento dell'indice europeo dei prezzi al

consumo pubblicato da Eurostat, salvo che gli incrementi siano inferiori al 5 per cento. L'ISVAP comunica con
provvedimento la misura dell'incremento.
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4 . Fino al 31 dicembre 2017, | 61 VASS ha |l a facol:
percentuali di cui al comma 3 solo al Requisito Patrimoniale di Solvibilita calcolato
conformemente al Titolo Ill, Capo IV-bis, Sezione Il.

5. L6i mpresa <calcola il Requisito Patrimoniale Min
risultato di tale calcolo alldl VASS.

6. Ai fini del calcolo dei limiti di cui al comma 3 le imprese non sono tenute a calcolare il proprio
Requisito Patrimoniale di Solvibilita su base trimestrale.

7. Se il Requi sito Patrimoniale Minimo dell édi mpresa
3, tale impresa fornisce allélVASS | e infoemazioni
ragioni per cui si € verificata tale coincidenza.

Art. 66-sexies.1

(Informativa e processo di controllo prudenziale)®>®
1. Le disposizioni del Titolo Ill, Capo IV-t er S i applicano anche con rigu
riassicurazione.

Art. 66-septies
(Riassicurazione finite)**®
01. L6i mpresa che stipula contratti di riassicurazi
finite adotta adeguati processi e procedure di reportistica ed & in grado di identificare,
quantificare, monitorare, gestire, controllare e segnalare in modo adeguato i rischi derivanti da

detti contratti e attivita®’.

358

1. L'IVASS, con regolamento™, st abi |l i sce specifiche disposi zioni p
riassicurazione finite nel r i opeedVigita sud rispettoedelld i sposi zi

condizioni e disposizioni di cui al presente articolo®**.

®SArticolo inserito dalléarticolo 1, comma 87, Decreto legislati\
®*Articolo inserito dal comma 6 fetfhedioR@®& n.66. col o 8, Decreto |l egislat
*®” Commainseritodall 6articolo 1, comma 88, |lettera a), Decreto legislatiyv

%8 Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare Parte Il Titolo VII.

¥ Comma modificato dal | 6amb) Reorétmlegilativo dd maggo 2@LB, n. 74. éa Mersione
precedente recitava:

fil.. L'ISVAP, con regolamento, stabilisce specifiche disposizioni per I'esercizio dell'attivita di riassicurazione finite con
riguardo a:

a) le condizioni obbligatorie da includere nei contratti stipulati;

b) le procedure amministrative e contabili, i meccanismi di controllo interno e di gestione dei rischi;

¢) i requisiti in materia di bilancio, scritture contabili e informazioni statistiche e prudenziali;

d) la costituzione di adeguate riserve tecniche;

e) gli attivi a copertura delle riserve tecniche, che tengano conto del tipo di operazioni effettuate dall'impresa di

riassicurazione e in particolare della natura, dell'importo dei previsti pagamenti dei sinistri, al fine di garantire la

sufficienza, la liquidita, la sicurezza, il rendimento e la congruenza degli investimenti;

f) regole concernenti il margine di solvibilita disponibile, il margine di solvibilita richiesto e la quota di garanzia che

l'impresa diriassicurazionemant i ene in relazione alle operazioni di riassicur az
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Capo Il
IMPRESE DI RIASSICURAZIONE AVENTI LA SEDE LEGALE IN UNO STATO TERZO>®°

Art. 67
(Attivita in regime di stabilimento)®**
1. L'IVASS determina, con regolamento®®, le disposizioni applicabili alle sedi secondarie di
imprese di riassicurazione di uno Stato terzo, nel rispetto dei principi generali di cui al Capo |
del presente Titolo nonché le disposizioni alle stesse applicabili in materia di registri, bilancio e
scritture contabili di cui al Titolo VIII.

2. Le disposizioni di cui al comma 1 si applicano anche alle imprese aventi la sede legale in uno
Stato terzo e ivi autorizzate all besercizio congi u
che chiedono di esercitare nel territorio della Repubblica la sola riassicurazione.

TITOLO VI
ASSETTI PROPRIETARI®®

Caro
PARTECIPAZIONI NELLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE E DI RIASSICURAZIONE

Art. 68
(Autorizzazioni)

1. L6l VASS autorizza preventavagmeantse asidadduiodiozi oinre
assicurazione o di riassicurazione di partecipazion

di una partecipazione qualificata, tenuto conto delle azioni o quote gia possedute364.

2. L'IVASS autorizza preventivamente le variazioni delle partecipazioni nei casi in cui la quota
dei diritti di voto o del capitale raggiunga o superi il 20 per cento, 30 per cento, o 50 per cento
ed, in ogni caso, quando le variazioni comportano il controllo dell'impresa di assicurazione o di

riassicurazione>®®.

ubrica sostituita dal comma 1 dell darticolo 9, Decreto | egisl:
®Articolo sostituito dal comma 2 dell 6art i ®oslcoess@amenecr et o | eqi
dall 6articolo 1, comma 89, Decreto |l egislativo 12 maggio 2015, n
fArt. 67

(Attivita in regime di stabilimento)

1. L'ISVAP determina, con regolamento, le disposizioni relative alla formazione e alla copertura delle riserve tecniche e

al margine di solvibilitd della sede secondaria, ai fini dell'esercizio dell'attivita di riassicurazione nel territorio della

Repubblica, nel rispetto dei principi generali previsti dagli articoli 63, 64, 65, 66, 66-bis, 66-ter, 66-quater, 66-quinquies,

66-sexiese66-s ept i es, avuto riguardo all'esigenza di sana e prudente g
%62 Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010, in particolare Parte Ill.

%3 Rubricasost i t ui ta dal |l 6art i tdtedistatvdl2 maggioddks, n278.7, Decr e

% Comma modificato dall éarticolo 4, comma 1, lettera d), del
successivamente sostituito dal |ebodegislativo @2 nmaggib 2015 ro Aidmia vetsione | et t er a a)
precedent e 1rldRVAR awoezza pieventivamente l'acquisizione, a qualsiasi titolo, in un'impresa di

assicurazione o di riassicurazione di partecipazioni che comportano il controllo o la possibil i t © di esercitare undi.
notevole sull 8i mpresa stessa o che attribuiscono una quota dei |
tenuto conto delle azioni o guote gi" posseduteo.

¥*Comma modificato dal | 6aa) ddl Reorétolegidlativo@bgermaio 2010, n.I2kt t e r
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2-bis. Ai fini dell'applicazione dei Capi | e Il del presente Titolo, si considera anche l'acquisizione
di partecipazioni da parte di pit soggetti che intendono esercitare in modo concertato i relativi
diritti sulla base di accordi in qualsiasi forma conclusi, quando tali partecipazioni,

cumulativamente considerate, configurino una partecipazione ai sensi dei commi 1 e 2°%.

3. L'autorizzazione prevista dal comma 1 & necessaria anche per l'acquisizione del controllo di
una societa che detiene le partecipazioni di cui al medesimo comma. Le autorizzazioni previste
dal presente articolo si applicano anche all'acquisizione, in via diretta o indiretta, del controllo
derivante da un contratto con l'impresa di assicurazione o di riassicurazione o da una clausola
del suo statuto.

4. L'IVASS individua, con regolamento, i soggetti tenuti a richiedere l'autorizzazione quando i
diritti derivanti dalle partecipazioni indicate nei commi 1 e 2 spettano o sono attribuiti a un

soggetto diverso dal titolare delle partecipazioni stesse>’.

5. L'IVASS rilascia l'autorizzazione quando ricorrono condizioni atte a garantire una gestione
sana e prudente dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione, valutando la qualita del
potenziale acquirente e la solidita finanziaria del progetto di acquisizione avuto riguardo anche
ai possibili effetti dell'operazione sulla protezione degli assicurati dell'impresa interessata, sulla
base dei seguenti criteri: la reputazione del potenziale acquirente, ivi compreso il possesso dei
requisiti previsti ai sensi dell'articolo 77; il possesso dei requisiti previsti ai sensi dell'articolo 76
da parte di coloro che, in esito all'acquisizione, svolgeranno funzioni di amministrazione,
direzione e controllo nellimpresa; la solidita finanziaria del potenziale acquirente; la capacita
dellimpresa di rispettare a seguito dell'acquisizione le disposizioni che ne regolano l'attivita;
l'idoneita della struttura del gruppo del potenziale acquirente a consentire l'esercizio efficace
della vigilanza; I'assenza di fondato sospetto che l'acquisizione sia connessa ad operazioni di
riciclaggio o di finanziamento del terrorismo®®.

5-bis. L6| VASS opera in piena consultazione con
potenziale acqure nt e si a una banca, undi mpresa di i

| e

sensi del |l 6arti col o ,2della girattiva B009%65/OE alitorizzdtoein ttadar a b )
ovvero uno dei soggetti di cui al |l 6dar telativioSi o 20

applicano, in tali casi, | e di-bipeolser’?.i oni di

6. Se alle operazioni di cui ai commi 1 e 3 partecipano soggetti appartenenti a Stati terzi che
non assicurano condizioni di reciprocita, I''VASS comunica la richiesta di autorizzazione al
Ministro dello sviluppo economico, su proposta del quale il Presidente del Consiglio dei Ministri
puo vietare, entro un mese dalla comunicazione, il rilascio dell'autorizzazione.

7. L'IVASS pud sospendere o revocare l'autorizzazione, tenuto conto delle partecipazioni
acquisite o rafforzate per effetto di accordi di cui all'articolo 70 o di altri eventi successivi
all'autorizzazione.

¥ Comma in t dall darticolo 4, comma 1, | ett

c o dall articolo 4, comma 1, .2k

c commhaall l&ttéra h), dal Reorétwlegidlativo 27 gennaio 2010, n. 21.

t dall 6articol o 4, comma 1, lettera i),
m

,¢anima 9 dettedra by, Ddcreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.

p O

o

at
368 at
¥ Comma i n )

s
d
Comma modi
s

modi ficato
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8. | provvedimenti che concedono, rifiutano, revocano o sospendono l'autorizzazione sono
adeguatamente motivati e sono prontamente comunicati al richiedente e all'impresa interessata
e sono quindi pubblicati nel Bollettino.

9. L'IVASS determina con regolamento le disposizioni di attuazione sulla base delle rilevanti
disposizioni dell'ordinamento comunitario, e in particolare disciplina i criteri di calcolo dei diritti di
voto rilevanti ai fini dell'applicazione delle soglie previste ai commi 1 e 2, ivi inclusi i casi in cui i
diritti di voto non sono computati ai fini dell'applicazione dei medesimi commi ed i criteri per

lindividuazione dei casi di influenza notevole®”.

Art. 69
(Obblighi di comunicazione)

1. Chiunque intende divenire titolare di partecipazioni indicatedal | 6 arti col o 68 in wun
assicurazione o di riassicurazione ne da comunicazione all'lVASS. Negli altri casi le variazioni
delle partecipazioni sono comunicate quando il titolare ha superato, in aumento o in

diminuzione, la misura stabilita con regolamento adottato dall'lVASS®™.

2. Le societa fiduciarie, che intendono assumere a proprio nome partecipazioni che
appartengono a terzi, comunicano all'lVASS le generalita dei fiducianti.

3. L'IVASS, al fine di verificare I'osservanza degli obblighi indicati nel presente articolo, pud
chiedere informazioni, ordinare I'esibizione di documenti e il compimento di accertamenti ai
soggetti comunque interessati.

4. L'IVASS, con regolamento, determina presupposti, modalita, termini e contenuto delle
comunicazioni previste dai commi 1 e 2, anche con riguardo alle ipotesi nelle quali il diritto di
voto spetta o e attribuito ad un soggetto diverso dal titolare delle partecipazioni372.

Art. 70
(Comunicazione degli accordi di voto)

1. Ogni accordo in qualsiasi forma concluso, che ha per oggetto o per effetto I'esercizio
concertato del voto in un'impresa di assicurazione o di riassicurazione o in una societa che la
controlla & comunicato all'lVASS dai partecipanti ovvero dai legali rappresentanti dell'impresa
cui l'accordo si riferisce. L'IVASS stabilisce in via generale i termini e le modalita della

comunicazione®”,

2. Quando dall'accordo derivi una concertazione del voto tale da pregiudicare la sana e
prudente gestione dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione, I'lVASS puo sospendere il
diritto di voto dei partecipanti all'accordo stesso e stabilire un termine entro il quale le
partecipazioni oggetto del Foaccordo devono essere al

370

Comma modi ficato dall béarticolo 4, comma 1, lettera 1), del Decr
' Comma modificato dall darticolo 4, c¢ommagenfao 201& tnt2rea m), del

successivamente,dal | 6 arti col o 1, comma 91, l ettera a), Decreto |l egislati
2Comma modi ficato dalloéarticolo 1, comma 91, |l ettera b), Decretc
Comma modi fi c a4, commall léttéran), tdl Reorétalegislativo 27 gennaio 2010, n. 21.

“Comma modificato dalloéarticolo 4, comma 1, lettera o), del Decr ¢
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3. Alle comunicazioni previste dal comma 1 si applicano i commi 3 e 4 dell'articolo 69.

Art. 71
(Richiesta di informazioni)

1. L'IVASS puo chiedere alle imprese di assicurazione e di riassicurazione e alle societa e gli
enti di qualsiasi natura che possiedono partecipazioni nelle imprese medesime l'indicazione
nominativa dei titolari delle partecipazioni secondo quanto risulta dal libro dei soci, dalle
comunicazioni ricevute o da altri dati a loro disposizione.

2. L'IVASS puod altresi richiedere agli amministratori delle societa e degli enti titolari di
partecipazioni in imprese di assicurazione e di riassicurazione lindicazione dei soggetti
controllanti.

3. L'IVASS, per la verifica di ogni interrelazione finanziaria con le societa controllanti, controllate
e collegate alle imprese di assicurazione e di riassicurazione, pud chiedere informazioni,
ordinare I'esibizione di documenti ed il compimento di accertamenti alle medesime societa.

4. Per gli accertamenti di cui ai commi 1, 2 e 3, I''VASS puo chiedere informazioni ai soggetti,

anche stranieri, titolari di partecipazioni in un‘impresa di assicurazione o di riassicurazione®”.

5. L'IVASS puo inoltre chiedere alle societa fiduciarie, alle societa di intermediazione mobiliare
ed a chiungque ne sia a conoscenza informazioni sulle operazioni di assunzione di partecipazioni
in imprese di assicurazione e di riassicurazione.

6. L'IVASS, in relazione alle richieste che interessano societa con titoli negoziati in un mercato
regolamentato, informa la CONSOB, della cui assistenza puo avvalersi per le indagini che
interessano le medesime societa.

Art. 72
(Nozione di controllo)

1. Ai fini del presente titolo, il controllo sussiste anche con riferimento a soggetti diversi dalle
societa, nei casi previsti dall'articolo 2359, primo e secondo comma, del codice civile ed in
presenza di contratti o di clausole statutarie che abbiano per oggetto o per effetto il potere di
esercitare l'attivita di direzione e coordinamento.

2. Il controllo si considera esistente nella forma dell'influenza dominante, salvo prova contraria,
allorché ricorra una delle seguenti situazioni:

a) esistenza di un soggetto che, sulla base di accordi, ha il diritto di nominare o revocare la
maggioranza degli amministratori o del consiglio di sorveglianza ovvero dispone da solo della
maggioranza dei voti ai fini delle deliberazioni relative alle materie di cui agli articoli 2364 e
2364-bis del codice civile;

*Comma modificato dalloéarticolo 1, ©mnmda 92, Decreto | egislativec
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b) possesso di partecipazioni idonee a consentire la nomina o la revoca della maggioranza dei
componenti dell'organo che svolge funzioni di amministrazione o del consiglio di sorveglianza;

¢) sussistenza di rapporti, anche tra soci, di carattere assicurativo, riassicurativo, finanziario e
organizzativo idonei a conseguire uno dei seguenti effetti:

1) la trasmissione degli utili o delle perdite;

2) il coordinamento della gestione dellimpresa con quella di altre imprese ai fini del
perseguimento di uno scopo comune;

3) l'attribuzione di poteri maggiori rispetto a quelli derivanti dalle partecipazioni possedute;

4) l'attribuzione a soggetti diversi da quelli legittimati, in base alla titolarita delle partecipazioni,
di poteri nella scelta degli amministratori o dei componenti del consiglio di sorveglianza o dei
dirigenti delle imprese;

d) l'assoggettamento a direzione comune, in base alla composizione degli organi amministrativi
0 per altri concordanti elementi quali, esemplificativamente, legami importanti e durevoli di
riassicurazione.

Art. 73
(Partecipazioni indirette)

1. Ai fini dell'applicazione dei capi | e Ill del presente titolo, si considerano anche le
partecipazioni acquisite o comunque possedute:

a) per il tramite di societa controllate, di societa fiduciarie o per interposta persona;

b) a titolo di deposito, garanzia pignoratizia o usufrutto, qualora il depositario, il creditore
pignoratizio o l'usufruttuario possa esercitare discrezionalmente i diritti di voto ad esse inerenti;

¢) che sono oggetto di contratto di riporto o di contratti derivati, dei quali si tiene conto tanto nei
confronti del riportato che del riportatore ovvero nei confronti di entrambe le parti dei contratti
medesimi, salvo la prova dell'esclusiva attribuzione ad una sola parte del potere di influenzare
la gestione dell'impresa.

Art. 74
(Sospensione del diritto di voto e degli altri diritti, obbligo di alienazione)

1. Non possono essere esercitati i diritti di voto e gli altri diritti, che consentono di influire
sullimpresa, inerenti a partecipazioni per le quali le autorizzazioni previste dall'articolo 68 non
siano state ottenute ovvero siano state sospese o revocate. | diritti di voto e gli altri diritti, che
consentono di influire sullimpresa, non possono essere altresi esercitati per le partecipazioni
per le quali siano state omesse le comunicazioni di cui agli articoli 69 e 70.

2. In caso di inosservanza del divieto, la deliberazione o il diverso atto, adottati con il voto o con
il contributo determinanti delle partecipazioni previste dal comma 1, € impugnabile, secondo le
previsioni del codice civile. L'impugnazione pud essere proposta anche dall'lVASS entro sei
mesi dalla data della deliberazione o, se questa & soggetta a iscrizione nel registro delle
imprese, entro sei mesi dall'iscrizione ovvero, se questa € soggetta solo a deposito presso
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I'ufficio del registro delle imprese, entro sei mesi dalla data di questo. Le partecipazioni per le
quali non pud essere esercitato il diritto di voto sono computate ai fini della regolare costituzione
della relativa assemblea.

3. Le partecipazioni per le quali le autorizzazioni previste dall'articolo 68 non sono state ottenute
0 sono state revocate devono essere alienate entro i termini stabiliti dall'IVASS.

4. Non possono essere esercitati i diritti derivanti dai contratti o dalle clausole statutarie per i
quali le autorizzazioni previste dall'articolo 68 non siano state ottenute ovvero siano state
sospese o revocate.

Art. 75
(Protocolli di autonomia)

1. Al fine dell'applicazione del presente capo, I''VASS puo richiedere, in ogni momento, ai titolari
di partecipazioni indicate dall darticolo 68 nelle i
responsabile dichiarazione, nel contenuto e nei termini prescritti dall'lstituto in via generale o in
via particolare, attestante la natura e I'entita dei rapporti finanziari ed operativi, nonché le misure
e gli impegni che i titolari delle partecipazioni intendono adottare per assicurare l'autonomia

dellimpresa®”®.

2. L'IVASS puo sospendere il diritto di voto dei titolari di partecipazioni che hanno rifiutato la
dichiarazione o hanno comunicato dati falsi o hanno disatteso gli impegni assunti, avuto
riguardo al pregiudizio alla gestione sana e prudente dellimpresa di assicurazione o di
riassicurazione.

Capolll
REQUISITI DI ONORABILITA, PROFESSIONALITA E INDIPENDENZA

Art. 76
(Requisiti di professionalita, onorabilita e indipendenza degli esponenti aziendali e dei soggetti

che svolgono funzioni fondamentali®’")

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, di direzione e di controllo e coloro che
svolgono funzioni fondamentali presso le imprese di assicurazione e di riassicurazione devono
possedere i requisiti di professionalita, di onorabilita e di indipendenza, graduati secondo i
principi di proporzionalita e tenuto conto della rilevanza e complessita del ruolo ricoperto,
stabiliti con regolamento®®adot t at o dal Ministro dello ¥viluppo ec

% Comma modi f i c dot4y comimaal 1, detterat p) clad Decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 21 e,

successivamente, dall darticolo 1, comma 93, Decreto |l egislativo
"Rubrica integrata dal draday Ddcretelegislativoll?2 maggor@@is, nJ4 , | et t

®Regol amento del Ministro dello Sviluppo Economico dell 611 nover
 Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 94, Ilettera b), Decre

precedent e di s pl hsoggetti chefisvolgono funzioni di amministrazione, di direzione e di controllo presso le
imprese di assicurazione e di riassicurazione devono possedere i requisiti di professionalita, di onorabilita e di
indipendenza stabiliti con regolamento adottato dal Ministro delle attivita produttive, sentito I''SVAPO .
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1-bi s. L6i mpresa dii asssssicauuraazziomree hoa diéorbbl i go di dir
soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, di direzione, di controllo nonché i soggetti

titolari di funzioni fondamentali sono in possesso dei requisiti di cui al comma 1%%°.

2. 1l difetto dei requisiti, iniziale o sopravvenut o, deternm
dichiarata dal consiglio di amministrazione o dal consiglio di sorveglianza o dal consiglio di

gestione entro trenta giorni dalla nomina o dalla conoscenza del difetto sopravvenuto. La
sostituzione ® comunicata all &l VASS. I n caso di i ne
che ordina la rimozione ai -bisdetiesaie)®*del | 6articolo 188,

3. Nel caso di difetto dei requisiti di indipendenza stabiliti dal codice civile o dallo statuto
dellimpresa di assicurazione o di riassicurazione, si applica il comma 2.

4. 1l regolamento di cui al comma 1 stabilisce le cause che comportano la sospensione
temporanea dalla carica e la sua durata. La sospensione € dichiarata con le modalita indicate
nel comma 2.

Art. 77
(Requisiti dei partecipanti)
1. Il Ministro dello sviluppo economico, sentito I''VASS, determina, con regolamento382, i
requisiti di onorabilit” dei tit8lari di partecipazi

2. (abrogato)®®*

3. In mancanza dei requisiti non possono essere esercitati i diritti di voto e gli altri diritti, che
consentono di influire sullimpresa di assicurazione o di riassicurazione, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie di cui al comma 1°%. In caso di inosservanza, la deliberazione
o il diverso atto, adottati con il voto o il contributo determinanti delle partecipazioni previste dal
comma 1, sono impugnabili secondo le previsioni del codice civile. L'impugnazione puo essere
proposta anche dall'lVASS entro sei mesi dalla data della deliberazione o, se questa & soggetta
a iscrizione nel registro delle imprese, entro sei mesi dall'iscrizione ovvero, se questa €&
soggetta solo a deposito presso I'ufficio del registro delle imprese, entro sei mesi dalla data del
deposito. Le partecipazioni per le quali non pud essere esercitato il diritto di voto sono
computate ai fini della regolare costituzione della relativa assemblea.

4. Le partecipazioni, eccedenti le soglie previste dal comma 1, dei soggetti privi dei requisiti di
onorabilita devono essere alienate entro i termini stabiliti dall'lVASS.**®

®cCcomma inserito dalldarticolo 1, comma 94, lettera c), Decreto |
®comma modificato dalldarticolo 1, coguoadl®m74. |l ettera d), Decret
%2 Regolamento del Ministr 0 del | o Sviluppo Economico dell 611 novembre 2011, n
¥ Comma modificato dalldarticolo 4, comma 1, lettera q), del

successivamente, dal | oretolegislaielldmaggio20l® midda 95, Dec

® Comma abrogato dalldarticolo 4, comma 1, | ettelnwgersione, del Decr
precedente recitava: 2. Con il regol ament o stabilisae leisogléel comma 1,
part eci p applicaziene geemmedekifioacomma 1. A questo fine si considerano anche le partecipazioni possedute

per il tramite di societacontrol | at e, di societ”™ fiduciarie o per interposta perso
#Ccomma modi f i ola4 commall léttéras), el @ecreto legislativo 27 gennaio 2010, n.21.

¥ Comma modificato dalloéarticolo 4, comma 1, lettera t), del Dect
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Art. 78
(Consiglio di gestione, consiglio di sorveglianza e comitato per il controllo sulla gestione)

1. Se non diversamente disposto, le norme del presente codice che fanno riferimento al
consiglio di amministrazione e agli amministratori si applicano anche al consiglio di gestione e
ai suoi componenti.

2. Se non diversamente disposto, le norme del presente codice che fanno riferimento al collegio
sindacale, ai sindaci e all'organo che svolge la funzione di controllo si applicano anche al
consiglio di sorveglianza e al comitato per il controllo sulla gestione.

Capo lll
PARTECIPAZIONI DELLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE E DI RIASSICURAZIONE

Art. 79
(Partecipazioni assunte dalle imprese di assicurazione e di riassicurazione)

1. L'impresa di assicurazione e di riassicurazione, pud assumere partecipazioni, anche di
controllo, in altre societa ancorché esercitino attivita diverse da quelle consentite alle stesse

imprese®’.

2. Quando le partecipazioni in una societa controllata, assunte ai sensi del comma 1, hanno
carattere di strumentalit?’ o di connessione con |0

puo chiedere che cio risulti da un programma di attivita®®.

3.L61I VASS discipli #°de caondizioni ecei griceti pemiredimiduare le operazioni di
assunzione di partecipazioni soggette a comunicazione preventiva ovvero sottoposte ad

autorizzazione preventiva, n oenpotéri@i cui al pommadbpEp 0 st i per
alldart i col o 81

3bis. L61 VASS pu, condi zionare o0 negare | dautori zz
soggette a comunicazione preventiva qualora | 6oper
prudente gestionedelld6 i mpresa o deri vi un peri3%1.olo per |l a stabi

3-ter. Ai fini delle comunicazioni di cui al comma 3, rileva ogni altra assunzione di
partecipazioni, quando la stessa, da sola o unitamente ad altra gia posseduta, risulti consistente
in base a | patri monio netto o al totale degli investin
riassicurazioneovver o rispetto alldentit? dei diritti di v

consentono di influire sulla societa partecipata®®.

387

Comma modificato dall darticol o 1,0l1Zneggmd0lDG74. | ettera a), Decret c
%8 Comma modificato dal | 6articolo 1, comma 96, |l ettera b), Decreto |egis]l
%9 Regolamento IVASS n. 10 del 22 dicembre 2015.

*comma modificato dalloéarticolo 1, c @agnadl®E74 | ettera c), Decretc
¥Lcomma i ns erticold lpcondnzalos, létera d), Decreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.
¥Comma inserito dalldarticolo 1, comma 96, l|lettera e), Decreto |
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4. Le disposizioni di cui al presente capo si applicano anche per ogni altra assunzione che
riguardi partecipazioni in imprese di assicurazione o di riassicurazione estere. In deroga al
presente capo, nel caso di assunzi onraltrdimprgsar t eci paz

di assicurazione o di riassicurazione italiane, si applicano le disposizioni di cui al capo 1°%.

Art. 80

(abrogato)®**

Art. 81
(Vigilanza prudenziale)

1. L'IVASS, al fine di verificare I'osservanza degli obblighi indicatin e | | &oar®, puo chiedere

informazioni ai soggetti comunque interessati®®.

2. Qualora dalla partecipazione derivi un pericolo alla stabilita dell'impresa, avuto riguardo alla
natura ed allandamento dell'attivitd svolta dalla societa partecipata, alla dimensione
dell'investimento dell'impresa, I''VASS ordina che la stessa sia alienata ovvero opportunamente
ridotta, anche al di sotto del controllo, assegnando a tal fine un termine compatibile con
I'esigenza che l'operazione possa aver luogo senza pregiudizio per la stabilita dell'impresa di

assicurazione o di riassicurazione>%°.

3. Nel caso in cui l'impresa non ottemperi all'ordine, I''VASS nomina un commissario con i
compiti previsti dall'articolo 229 o, se ricorrono i presupposti di cui all'articolo 230, un
commissario per la gestione provvisoria col compito di provvedervi ovvero propone al Ministro
dello sviluppo economico l'adozione del provwvedimento di amministrazione straordinaria oppure
la revoca dell'autorizzazione all'esercizio dell'attivita.

4. La mancata ot t emper anza al | 6 oma R rcanpodaj in ogmii cas@ lla ¢ o
decurtazione di pari importo dai fondi propri a copertura del Requisito Patrimoniale di Solvibilita
del | 6i mpresa di assicu¥azione o di riassicurazione

¥ Comma modificato dmaall, detteratu) ced Decretot legislatioon27 gennaio 2010, n. 21 e,

successivamente, dall béarticolo 1, comma 96, l ettera f), Decreto
®Articolo abrogato dalldéarticolo 1, comrmadad%,i cdd or 8t00 rleeditsalvat: i \
fArt. 80

(Obblighi di comunicazione)

1. L'impresa di assicurazione o di riassicurazione comunica tempestivamente all'lSVAP lintenzione di assumere una
partecipazione in altra societa, qualora la partecipazione stessa, da sola od unitamente ad altra gia posseduta, comporti
il controllo della societa partecipata.

2. E altresi preventivamente comunicata l'intenzione di assumere ogni altra partecipazione, quando la stessa, da sola o
unitamente ad altra gia posseduta, risulti consistente in base al patrimonio netto o al totale degli investimenti
dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione ovvero rispetto all'entita dei diritti di voto o alla rilevanza degli altri
diritti che consentono di influire sulla societa partecipata.

3. L'ISVAP, tenuto conto dell'esigenza di verificare la concentrazione degli investimenti e la loro influenza sulla struttura
patrimoniale dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione, stabilisce con regolamento presupposti, modalita e
termini delle comunicazioni previste dai commi 1 e 2, anche con riguardo alle ipotesi nelle quali il diritto di voto spetta o
e attribuito ad un soggetto diverso dal titolare della partecipazioneo .

**Comma modificato dalldarticol o &iyolZnmagyna0lH®R74. | ettera a), Decretc
%6 Comma modific at o dal |l darticolo 1, comma 98, |ettera b), Decreto |legi
¥"Comma modificato dalloéarticolo 1, comma 98, |lettera c), Decretc
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Capo IV*%®
(ABROGATO)

Art. 82

(abrogato)®®®

Art. 83

(abrogato)*®

Art. 84
(abrogato)*™*
Art. 85

(abrogato)*®

¥ Capo abr og adod, comana R08,decteio tegislativo 12 maggio 2015, n. 74. | | capo era rubricato 0C¢
assicurativoo

**Articolo abrogato dalléarticolo 1, comma 208, Decreto legislati
fArt. 82

(Gruppo assicurativo)

1. Afini di vigilanza, il gruppo assicurativo é alternativamente composto:

a) dall'impresa di assicurazione o di riassicurazione italiana capogruppo e dalle imprese assicurative, riassicurative e
dalle societa strumentali da questa controllate;

b) dallimpresa italiana di partecipazione assicurativa o riassicurativa capogruppo e dalle imprese assicurative,
riassicurative e dalle societa strumentali da questa controllate;

b-bis) dall'impresa italiana di partecipazione finanziaria mista capogruppo di cui alld ar t . 3, comma 2, del d ¢
legislativo 30 maggio 2005, n. 142, e dalle imprese assicurative, riassicurative e dalle societa strumentali controllate,
semprechévisiaalmeno undi mpresa di assicurazione oo di riassicurazio i

400

ne
Articol o abrogato dall 6ardrietod ol elgi <loatmav ® 082 maeggi o 2015, n. 74.
fArt. 83

(Impresa capogruppo)

1. Capogruppo €& l'impresa di assicurazione o di riassicurazione italiana ovvero l'impresa di partecipazione assicurativa

o | 6i mpresa di partecipazione finanziaria mista con sede | egale
societa componenti il gruppo assicurativo e che non &, a sua volta, controllata da un‘altra impresa di assicurazione o di
rassi curazione italiana o da un'altra impresa di partecipazione

partecipazione finanziaria mista con sede legale in Italia, che possa essere considerata capogruppo .

2. L'ISVAP accerta che lo statuto della capogruppo non contrasti con la sana e prudente gestione del gruppoo .

““Articolo abrogato dall 6éarticolo 1, comma 208, Decreto legislati
fArt. 84

(Impresa di partecipazione capogruppo)

1. Ai soggettiche svolgono funzioni di ammi ni strazione, direzione e c
assicurativa o riassicurativa capogruppo o presso | 6i mpresa di I

le disposizioni in materia di requisiti di professionalita, di onorabilita e di indipendenza previste per i soggetti che
esercitano le medesime funzioni presso le imprese di assicurazione e di riassicurazione salvo quanto previsto
dal |l éar-fisicol o 87

2. Al l 6i mpresa diurmaritveac iop aziacmse caussaitd va capogruppo o all 6i mpre:
capogruppo si applicano gli obblighi di comunicazione di cui all'articolo 190, commi 3,4e 5.

3. Alle imprese di partecipazione capogruppo si applicano le disposizioni di cui ai capi | e Il del presente titolo, salvo

qouanto previst-msodal | 6articolo 87
“2Articolo abrogato dall 6éarticolo 1, comma 208, Decreto legislati
fArt. 85

1. L'impresa capogruppo € iscritta in un apposito albo tenuto dall'lSVAP.
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Art. 86

(abrogato)*®®

Art. 87

(abrogato)*™

Art. 87-bis
(abrogato)*®

2. La capogruppo comunica all'lSVAP l'esistenza del gruppo assicurativo e la sua composizione aggiornata.

3. L'ISVAP puod procedere d'ufficio allaccertamento dell'esistenza di un gruppo assicurativo e alla sua iscrizione
nell'albo e puo richiedere alla capogruppo la rideterminazione della composizione del gruppo assicurativo.

4. Le societa appartenenti al gruppo indicano negli atti e nella corrispondenza liscrizione nell'albo dei gruppi
assicurativi.

5. L'ISVAP determina, con regolamento, gli adempimenti connessi alla tenuta e all'aggiornamento dell'alboo .

““Articolo abrogato dalléarticolo 1, comma 208, Decreto | egislati
fArt. 86

(Poteri di indagine)

1. Ai fini della verifica dei dati e delle informazioni sulla vigilanza di cui al presente capo, I''SVAP puo effettuare
ispezioni, direttamente o tramite soggetti incaricati, presso la capogruppo e presso le societa, con sede legale nel
territorio della Repubblica, appartenenti al gruppo assicurativo.

2. Gli accertamenti ispettivi nei confronti di societa diverse da quelle di assicurazione e riassicurazione sono limitati alla
verifica dell'esattezza dei dati e delle informazioni utili per I'esercizio della vigilanza sul gruppo assicurativo.

3. Nei confronti delle societa appartenenti al gruppo assicurativo e dei titolari di partecipazioni nelle medesime societa,

sono attribuiti all"'"lSVAP i poteri previsti dall'articolo 710
“% Articoloabrogat o dal | 6articol o ely,i sdammas 02 A&, maegriet 20115, n. 74. L
fArt. 87

(Disposizioni di carattere generale o particolare)

1. L'ISVAP, al fine di assicurare una stabile ed efficiente gestione del gruppo, pud impartire alla capogruppo, con
regolamento o con provvedimenti di carattere particolare, disposizioni concernenti il gruppo assicurativo
complessivamente considerato 0 suoi componenti, aventi ad oggetto adeguate procedure di gestione del rischio, ivi
comprese efficaci procedure amministrative e contabili, ed appropriati meccanismi di controllo interno.

2. Le procedure di gestione del rischio includono:

a) un governo societario del gruppo e delle sue componenti efficace e idoneo alla definizione ed alla revisione periodica
delle strategie da parte degli organi con funzione di amministrazione, direzione e controllo delle imprese del gruppo, in
particolare per quanto concerne i rischi assunti;

b) procedure atte a far si che i sistemi di monitoraggio dei rischi siano correttamente integrati nell'organizzazione
aziendale e che siano prese tutte le misure necessarie a garantire la coerenza dei sistemi posti in essere nelle imprese
di cui all'articolo 82 al fine di consentire la quantificazione e il controllo dei rischi a livello del gruppo assicurativo.

3. I meccanismi di controllo interno includono procedure adeguate per quanto concerne la verifica e la quantificazione
dei rischi assunti e la loro correlazione con il patrimonio netto delle singole imprese del gruppo. La capogruppo adotta i
provvedimenti di attuazione delle disposizioni impartite dall'lSVAP e ne fa osservare l'applicazione nei confronti delle
imprese del gruppo, informandone periodicamente I'|SVAP.

4. Gli amministratori delle societa controllate sono tenuti a fornire alla capogruppo la necessaria collaborazione per il
rispetto delle norme sulla vigilanza assicurativad .

““Articolo abrogato dalléarticolo 1, comma 208 bisBisponevat o | egi sl ati
fArticolo 87-bis

(Disposizioni applicabili all 6i mpresa di partecipazione finanzia
1 L6l VASS pu, individuare |l e ipotesi in cui | 6i mpresa di par
dal |l éapplicazione di una o0 ppregentddagoposi zi oni adottate ai sensi de
2. Le disposizioni di cui aglii articoli 83, comma 2, e 84, co
finanziaria mista, qualora il settoredima g gi or i di mensi oni all 6interno del congl omer at
determinato ai sensi del decreto legislativo 30 maggio 2005, n.
196, decadenza di cui zalbiheadti calio al6 dearautrtoeliozd8 sono adottati
doltalia.

[145]



TITOLO Vil
BILANCIO E SCRITTURE CONTABILI

Capo |
DISPOSIZIONI GENERALI SUL BILANCIO
Art. 88
(Disposizioni applicabili)

1. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione che hanno sede legale nel territorio della
Repubblica redigono il bilancio secondo la disciplina prevista nei capi I, Il e Ill del presente
titolo.

2. (abrogato)*®

3. Le disposizioni relative ai rami vita si applicano anche alle imprese di assicurazione che
esercitano solo l'attivitd nel ramo malattia esclusivamente o principalmente secondo i metodi
dell'assicurazione dei rami vita.
Art. 89
(Disposizioni particolari)

1. Per quanto non previsto dal presente titolo e dai provvedimenti di attuazione, si applicano le
disposizioni del codice civile e quelle di cui al decreto legislativo 9 aprile 1991 n. 127, al decreto
legislativo 26 maggio 1997, n. 173*”’, ed al decreto legislativo 28 febbraio 2005, n. 38.

2. E consentita la tenuta di una contabilita plurimonetaria. In deroga a quanto previsto
dall'articolo 2423, ultimo comma, del codice civile, I''VASS, con regolamento®®, pué prescrivere
0 consentire che la nota integrativa sia redatta in migliaia di euro oppure prescrivere o
consentire un grado di sintesi maggiore delle migliaia, sentita la CONSOB per le societa
quotate.

Art. 90

(Schemi)
1. L6I VASS, nel rispetto del ¥ ealddcrewpegisativa i apnile d i
1991 n. 127, al decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173*°, ed al decreto legislativo 28
febbraio 2005, n. 38, con regolamento*™ determina:
3. | provvedi menti previsti dal titolo XVI, Capo I, Itd |
sono adottati O pr oapocsotni  Bdaanicl.ad |dVOA S Sa ldida nt es
““Comma modificato dall éart i cobbmio 2008, n. Bée € suecessivanerte absogawt i v 0

dall éarticolo 1, comma 88, Decreto | egi s | addisposiziodi 8ul biteaaipg i o

delle imprese di assicurazione e di riassicurazione si applicano anche alle sedi secondarie di imprese aventi sede legale
in uno Stato terzo autorizzate ad esercitare nel territorio della Repubblica le assicurazioni nei rami vita o nei rami danni
ovvero la riassicurazioneo .

“7 sj veda anche Decreto Legge del 29 novembre 2008, n. 185, convertito con Legge 28 gennaio 2009, n. 2, e
successive modificazioni e integrazioni, attuato da ultimo con Regolamento ISVAP n. 43 del 12 luglio 2012.

% Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

409 Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007, Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 e Regolamento ISVAP n.
19 del 14 marzo 2008, cosi come emendato dal Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009, in attuazione del
Decreto Legge del 29 novembre 2008, n. 185, convertito con Legge 28 gennaio 2009, n. 2.
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a) gli schemi di bilancio;
b) il piano dei conti che le imprese adottano nella loro gestione;

c¢) le modalita di calcolo, ai fini della redazione del bilancio di cui ai Capi Il e lll, delle riserve
tecniche;

d) le modalita di calcolo, ai fini della redazione del bilancio di cui ai Capi Il e Ill, delle altre voci di

bilancio**?.

2. L6l VASS, ¢ 8% pud emgnare strueiamitesplicative ed applicative, prescrivere

informazioni integrative o piu dettagliate, anche in materia di operazioni con parti correlate e di

accor di non risultanti dall o stato patrimaniale di
bis) e 22-t er ) , del codice civile e -qinduiéshe d-sexies)ldel 3 8, com
decreto legislativo 9 aprile 199" ladocumedt&igne L61 VASS
necessaria all éespl etament o niddelle lvegifiché suh bilancion di  d i Vi gi

esercizio e sul bilancio consolidato*.

3. Le modalita di tenuta del sistema contabile devono consentire il raccordo con i conti di

bilancio secondo quanto di sp%est o dallé I VASS con r e
4. |  p dMA8S sobno dsertithtitnel rispetto dei principi contabili internazionali nei confronti
dei soggetti che redigono il bilancio di esercizio o il bilancio consolidato in conformita ai principi
contabil:i internazionali. Al f iannec idoi cvoenrsiofliicdaarteo ,| 0l e

puo richiedere dati, notizie ed informazioni alle societa ed agli enti controllati da imprese di

assicurazione e di riassicurazione ovvero eseguire ispezioni presso i medesimi enti e societa.

Nel caso in cui il @& sofcti @p 6 stoo | dlelna evisgi | anza di un
richiede la collaborazione.

Capo I
BILANCIO DI ESERCIZIO

Art. 91
(Principi di redazione)

1. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione di cui all'articolo 88, comma 1, che emettono
strumenti finanziari ammessi alla negoziazione in mercati regolamentati di qualsiasi Stato
membro dell'Unione europea e che non redigono il bilancio consolidato, redigono il bilancio di
esercizio in conformita ai principi contabili internazionali.

410 5j veda anche Decreto Legge del 29 novembre 2008, n. 185, convertito con Legge 28 gennaio 2009, n. 2, attuato

con Regolamento ISVAP n. 28 del 17 febbraio 2009

4 Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007, Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 e Regolamento ISVAP n.
19 del 14 marzo 2008.

“2 Comma sostituito da | | darticolo 1, comma 100, Decreto |l egislativo 12 mac
reci t aliSVAP, dodregolamento, determina gli schemi di bilancio, il piano dei conti che le imprese adottano nella
loro gestione, il prospetto delle attivita a copertura delle riserve tecniche ed il prospetto dimostrativo del margine di
solvibilita. o

413 Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

414 Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007.

““Comma modi f i ala 4, Becrdta legislatiaor3tndvembre 2008, n. 173

416 Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.
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2. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione di cui all'articolo 88, comma 1, che non
utilizzano i principi contabili internazionali, redigono il bilancio in conformita al decreto legislativo
26 maggio 1997, n. 173. Per ciascun patrimonio destinato costituito ai sensi dell'articolo 2447-
bis, primo comma, lettera a), del codice civile, va allegato al bilancio di esercizio un separato

rendiconto redatto secondo le disposizioni previste dall'articolo 89**".

Art. 92
(Esercizio sociale e termine per I'approvazione)

1. L'esercizio sociale ha inizio il 1° gennaio e termina il 31 dicembre di ogni anno.

2. Ove previsto dallo statuto, il termine di cui all'articolo 2364, secondo comma, del codice civile
pud essere prorogato dallimpresa di assicurazione sino al 30 giugno quando particolari
esigenze lo richiedano ovvero quando sia autorizzata anche all'attivita riassicurativa e la eserciti
in misura rilevante ovvero nel caso di imprese tenute alla redazione del bilancio consolidato.

3. Le imprese che esercitano la sola riassicurazione approvano il bilancio di esercizio entro il 30
giugno dell'anno successivo a quello a cui si riferisce il bilancio stesso. Ove previsto dallo
statuto, il termine pud essere prorogato dallimpresa di riassicurazione sino al 30 settembre
quando particolari esigenze lo richiedano.

4. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione, che si avvalgono della facolta prevista dai
commi 2 e 3, ne danno evidenza nella nota integrativa e ne fanno oggetto di preventiva
comunicazione all'lVASS, specificando le ragioni della proroga.

Art. 93
(Deposito e pubblicazione)

1. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione di cui all'articolo 88, comma 1, sono tenute

al deposito e alla pubblicazione del bilancio ai sensi dell'articolo 2435 del codice civile*®.

2. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione sono soggette all'obbligo di revisione del

bilancio e depositano la relazione della societa di revisione**®.

3. (abrogato)*®

4. Le imprese di assicurazione che esercitano il ramo assistenza depositano, in allegato al
bilancio, una relazione dalla quale risultino il personale e le attrezzature di cui I'impresa dispone
per far fronte agli impegni assunti.

421

5. (abrogato)

417

Comma modi ficato dall darticolo 1, comma 101, Decreto | egislati\
“Comma modi ficato dall darti col ogishtvol? maygi@201bn274. | ettera a), Decr et
“9Commamodi fi cato dalldarticolo 1, comma 102, lettera b), Decreto
“Comma abrogato dall déarticolo 1, comma 102, lettera c), Decret

disponeva: fLe imprese di assicurazione e di riassicurazione depositano, in allegato al bilancio, un prospetto contenente
l'indicazione delle attivita che sono state assegnate, alla chiusura dell'esercizio, alla copertura delle riserve tecnicheo .
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Art. 94
(Relazione sulla gestione)

1. Il bilancio deve essere corredato da una relazione degli amministratori contenente un'analisi
fedele, equilibrata ed esauriente della situazione dell'impresa e dell'andamento e del risultato
della gestione nel suo complesso, nonché una descrizione dei principali rischi e incertezze cui

I'impresa & esposta. Dalla relazione risultano in ogni caso le informazioni che riguardano422:

a) lI'evoluzione del portafoglio assicurativo;

b) I'andamento dei sinistri nei principali rami esercitati;

c) le forme riassicurative maggiormente significative adottate nei principali rami esercitati;

d) le attivita di ricerca e di sviluppo e i nuovi prodotti immessi sul mercato;

e) le linee essenziali seguite nella politica degli investimenti;

e-bis) gli obiettivi e le politiche di gestione del rischio finanziario e la politica di copertura per
principali categorie di operazioni coperte e l'esposizione dellimpresa ai rischi di prezzo, di
credito, di liquidita e di variazione dei flussi**;

f) notizie in merito al contenzioso, se significativo;

g) il numero e il valore nominale delle azioni o quote proprie, delle azioni o quote dell'impresa
controllante detenute in portafoglio, di quelle acquistate e di quelle alienate nel corso
dell'esercizio, le corrispondenti quote di capitale sottoscritto, dei corrispettivi ed i motivi degli
acquisti e delle alienazioni;

h) i rapporti con le imprese del gruppo distinguendo fra imprese controllanti, controllate e
consociate, nonché i rapporti con imprese collegate;

i) l'evoluzione prevedibile della gestione, con particolare riguardo allo sviluppo del portafoglio
assicurativo, all'andamento dei sinistri e alle eventuali modifiche alle forme riassicurative
adottate;

) i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

1-bis. L'analisi di cui al comma 1 & coerente con l'entita e la complessita degli affari dell'impresa
e contiene, nella misura necessaria alla comprensione della situazione dell'impresa e
dellandamento e del risultato della sua gestione, gli indicatori di risultato finanziari e, se del
caso, quelli non finanziari pertinenti all'attivita specifica dell'impresa, comprese le informazioni
attinenti all'ambiente e al personale. L'analisi contiene, ove opportuno, riferimenti agli importi

riportati nel bilancio dellimpresa e chiarimenti aggiuntivi su di essi***.

2. Le disposizioni del comma 1, lettera g), si applicano anche alle azioni o quote detenute,
acquistate o alienate per il tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

421

Comma abrogato dal | 6 articol o 1, c 0 mret ledistatvo 12 Imagdgib 205 n. @4) Il corbneacsr
di s p o nlLewngrese di assicurazione depositano altresi il prospetto dimostrativo della situazione del margine di

solvibilita, che viene sottoscritto anche dall'attuario incaricato per i rami vitao .

22 plinea modificato dall'articolo 1, Decreto legislativo 2 febbraio 2007, n. 32.

23| ettera inserita dall'articolo 1, Decreto legislativo 2 febbraio 2007, n. 32.

2% Comma inserito dall'articolo 1, Decreto legislativo 2 febbraio 2007, n. 32. Vedi, anche, l'articolo 5 dello stesso

decreto.
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Capo lll
BILANCIO CONSOLIDATO

Art. 95
(Imprese obbligate)

1. Le imprese di assicurazione e di riassicurazione aventi sede legale nel territorio della
Repubblica che controllano una o piu societa, redigono il bilancio consolidato conformemente ai

principi contabili internazionali*®®.

2. Allo stesso obbligo sono soggette le imprese di partecipazione assicurativa con sede legale
in Italia, che detengono il controllo di una o pit imprese di assicurazione o di riassicurazione
ovungue costituite.

2-bis. Al medesimo obbligo sono soggette anche le imprese di partecipazione finanziaria mista
con sede legale in Italia, che detengono il controllo di una o piu imprese di assicurazione o di
riassicurazione ovunque <costituite, qual or
conglomerato finanziario sia quello assicurativo, determinato ai sensi del decreto legislativo 30
maggio 2005, n. 142%%°,

3. Ai soli fini dell'obbligo di redazione del bilancio consolidato sono considerate imprese
controllate quelle indicate nell'articolo 26 del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127.

Art. 96
(Direzione unitaria)

1. L'obbligo di redazione del bilancio consolidato sussiste anche nel caso in cui due o piu
imprese di assicurazione o riassicurazione aventi sede legale nel territorio della Repubblica
ovvero imprese di partecipazione assicurativa o imprese di partecipazione finanziaria mista di
cui all'articolo 95, commi 2 o 2-bis, tra le quali non esistano le relazioni di cui all'articolo 95,
comma 3, operino secondo una direzione unitaria in virtt di un contratto o di una clausola dei
rispettivi statuti oppure quando i loro organi di amministrazione siano composti in maggioranza
dalle medesime persone. La direzione unitaria tra le imprese pud concretizzarsi anche in legami

importanti e durevoli di riassicurazione**’.

2. Sono in ogni caso assimilate alle imprese di cui al comma 1 quelle sottoposte alla direzione
unitaria di uno dei seguenti soggetti controllanti:

a) un'impresa o un ente, costituito in Italia, diverso da un'impresa di assicurazione o
riassicurazione ovvero da una impresa di partecipazione assicur at i va o0 da
partecipazione finanziaria mista di cui all'articolo 95, commi 2 o 2-bis*?%;

b) un'impresa o un ente costituito in un altro Stato, salvo che non ricorrano le condizioni di
esonero previste all'articolo 97;

¢) una persona fisica.

“Comma modificato dalldarticolo 1, comma 103, Decreto
“Comma inserito dal comma 8 dell darticolo 3, Decreto
2" Comma sostituito dalla lettera a) del comma9dells art i col o 3, Decreto | egislati
““lettera sostituita dalla |lettera b) del comma 9 dell
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3. Nei casi di cui ai commi 1 e 2 & tenuta alla redazione del bilancio consolidato l'impresa che,
in base ai dati dell'ultimo bilancio d'esercizio approvato, presenta I'ammontare maggiore del
totale dell'attivo.

4. L'impresa soggetta all'obbligo di redazione del bilancio consolidato che operi anche secondo
una direzione unitaria ai sensi dei commi 1 e 2 € tenuta alla redazione del bilancio consolidato
esclusivamente in base al comma 3, quando ricorrono le seguenti condizioni:

a) l'impresa non ha emesso titoli quotati in mercati regolamentati;

b) la redazione del bilancio consolidato non €& richiesta almeno sei mesi prima della fine
dell'esercizio da tanti soci che rappresentino almeno il cinque per cento del capitale sociale.

5. In caso di esonero dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato ai sensi del comma 4, le
ragioni dell'esonero sono indicate nella nota integrativa al bilancio d'esercizio. La nota
integrativa indica altresi la denominazione e la sede dell'impresa che redige il bilancio
consolidato ai sensi del presente articolo. Copia dello stesso, della relazione sulla gestione e di
quella dell'organo di controllo sono depositati presso I'ufficio del registro delle imprese del luogo
ove ¢ la sede dell'impresa esonerata.

6. Restano salve le disposizioni relative alle societa che hanno emesso titoli quotati in mercati
regolamentati.

Art. 97
(Esonero dall'obbligo di redazione)

1. L'obbligo di redazione del bilancio consolidato non sussiste nei confronti delle imprese di cui
all'articolo 95, commi 1 e 2, a loro volta controllate direttamente o indirettamente da altra
impresa tenuta alla redazione del bilancio consolidato ai sensi del presente titolo ovvero da
un'impresa di assicurazione o riassicurazione costituita in un altro Stato membro.

2. L'esonero é subordinato alle seguenti circostanze:

a) che l'impresa controllata non abbia emesso titoli quotati in mercati regolamentati;

b) che la controllante sia titolare di oltre il novantacinque per cento delle azioni o quote
dellimpresa controllata ovvero, in difetto di tale condizione, che la redazione del bilancio
consolidato non sia richiesta almeno sei mesi prima della fine dell'esercizio da tanti soci che
rappresentino almeno il cinque per cento del capitale;

¢) che l'impresa controllata e le imprese da questa controllate da includere nel consolidamento
ai sensi del presente titolo siano incluse nel bilancio consolidato della controllante;

d) che limpresa controllante, soggetta al diritto di uno Stato membro, rediga e sottoponga a
controllo il bilancio consolidato conformemente alle disposizioni dell'ordinamento comunitario.

3. Le ragioni dell'esonero sono indicate nella nota integrativa al bilancio di esercizio. La nota
integrativa indica altresi la denominazione e la sede dell'impresa che redige il bilancio
consolidato ai sensi del presente articolo. Una copia del bilancio della controllante, della
relazione sulla gestione e di quella dell'organo di controllo, redatti in lingua italiana, & depositata
presso l'ufficio del registro delle imprese del luogo ove € la sede dell'impresa controllata.
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Art. 98
(Obbligo di redazione a esclusivi fini di vigilanza)

1. L'IVASS individua, con regolamento*®®, i soggetti non sottoposti agli obblighi di redazione del
bilancio consolidato previsti dagli articoli 95 e 96, che sono tenuti, ad esclusivi fini di vigilanza, a
redigere il bilancio consolidato.

Art. 99
(Data di riferimento)

1. La data di riferimento del bilancio consolidato coincide con la data di chiusura del bilancio di
esercizio dellimpresa controllante obbligata alla redazione. Nel caso quest'ultima sia
un' i mpresa di partecipazione assicurativa o
all'articolo 95, commi 2 o 2-bis, la data di riferimento coincide con la data di chiusura

dell'esercizio delle imprese assicurative controllate*®°.

Art. 100
(Relazione sulla gestione)

1. Il bilancio consolidato deve essere corredato da una relazione degli amministratori
contenente un'analisi fedele, equilibrata ed esauriente della situazione dell'insieme delle
imprese incluse nel consolidamento e dellandamento e del risultato della gestione nel suo
insieme e nei vari settori, con particolare riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti, nonché
una descrizione dei principali rischi e incertezze cui le imprese incluse nel consolidamento sono

esposte. Dalla relazione risultano®*":

a) le attivita di ricerca e di sviluppo e i nuovi prodotti immessi sul mercato;

b) il numero e il valore nominale delle azioni o quote dell'impresa controllante possedute da
essa o da imprese controllate, anche per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona,
con l'indicazione della quota di capitale corrispondente;

c) l'evoluzione prevedibile della gestione, con particolare riguardo allo sviluppo del portafoglio
assicurativo, all'andamento dei sinistri e alle eventuali modifiche, se significative, delle forme
riassicurative;

d) i fatti di rilievo avvenuti dopo la data di riferimento del bilancio consolidato;

d-bis) gli obiettivi e le politiche di gestione del rischio finanziario e la politica di copertura per
principali categorie di operazioni coperte e l'esposizione delle imprese incluse nel
consolidamento ai rischi di prezzo, di credito, di liquidita e di variazione dei flussi ***.

1-bis. L'analisi di cui al comma 1 & coerente con l'entita e la complessita degli affari dell'insieme
delle imprese incluse nel consolidamento e contiene, nella misura necessaria alla
comprensione della situazione dellinsieme delle imprese incluse nel consolidamento e
dell'andamento e del risultato della loro gestione, gli indicatori di risultato finanziari e, se del
caso, quelli non finanziari pertinenti alle attivita specifiche delle imprese, comprese le

zz Regolamento ISVAP n. 7 del 13 luglio 2007, in particolare articolo 20.

431

432AIinea modificato dal Decreto legislativo 2 febbraio 2007, n. 32.

Lettera aggiunta dal Decreto legislativo 2 febbraio 2007, n. 32.
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informazioni attinenti all'ambiente e al personale. L'analisi contiene, ove opportuno, riferimenti

agli importi riportati nel bilancio consolidato e chiarimenti aggiuntivi su di essi**.

1-ter. La relazione di cui al comma 1 e la relazione di cui all'articolo 94 possono essere
presentate in un unico documento, dando maggiore rilievo, ove opportuno, alle questioni che

sono rilevanti per il complesso delle societa incluse nel consolidamento®*.

Capo IV
LIBRI E REGISTRI OBBLIGATORI

Art. 101
(Libri e registri obbligatori)

1. Le imprese di assicurazione con sede legale nel territorio della Repubblica, ferme restando le
altre disposizioni stabilite dalla legge, devono tenere i libri e i registri secondo quanto previsto ai

commi 2 e 3*%,

2. Le imprese autorizzate all'esercizio dei rami vita, oltre al registro delle attivita a copertura
delle riserve tecniche, sono tenute alla compilazione dei registri su cui annotare:

a) i contratti emessi;

b) i contratti stornati per risoluzione ai sensi dell'articolo 1924, secondo comma, del codice
civile, ovvero per mancato perfezionamento ovvero per i quali & stato esercitato il diritto di
recesso di cui all'articolo 177;

) i contratti scaduti;

d) i contratti per i quali & stato esercitato il diritto di riscatto di cui all'articolo 1924, secondo
comma, del codice civile;

e) i contratti che sono stati oggetto di trasformazione;

f) i sinistri denunciati;

Q) i sinistri pagati;

h) i reclami ricevuti.

3. Le imprese autorizzate all'esercizio dei rami danni, oltre al registro delle attivita a copertura
delle riserve tecniche, sono tenute alla compilazione dei registri su cui annotare:

a) i contratti emessi;

b) i sinistri denunciati;

C) i sinistri pagati;

d) i sinistri eliminati senza pagamento di indennizzo;

e) i sinistri ancora da pagare alla chiusura dell'esercizio;

f) i sinistri gia classificati alle lettere c) oppure d) per i quali sia stata riaperta la procedura di
liquidazione;

g) i reclami ricevuti.

jzj Comma inserito dal Decreto legislativo 2 febbraio 2007, n. 32.

104, Decreto legislativo 12 maggio 2015, n. 74.
““Comma modi fi cat, comually, Dearetd ldégislativod2 maggio 2015, n. 74.
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4. L'IVASS adotta, con regolamento®®, le disposizioni per la tenuta dei registri assicurativi

previsti dai commi 2 e 3 e determina le informazioni, i termini e le modalita per la loro
conservazione e compilazione nel rispetto delle prescrizioni dell'articolo 2421, ultimo comma,
del codice civile.

5. L'IVASS individua, con regolamento437, i libri e i registri per l'attivita delle imprese di
riassicurazione, determinando le informazioni, i termini e le modalita per la loro conservazione e
compilazione nel rispetto delle prescrizioni dell'articolo 2421, ultimo comma, del codice civile.

Capo V
438
REVISIONE LEGALE DEI CONTI

Art. 102
(Revisione legale del bilancio)**
1. Il bilancio delle imprese di assicurazione e di riassicurazione con sede legale nel territorio
della Repubblica é corredato dalla relazione di un revisore legale o di una societa di revisione
legale iscritti“®nell dapposito registro

2. La relazione del revisore legale o della societa di revisione legale esprime anche un giudizio
sulla sufficienza delle riserve tecniche dell'impresa, avuto riguardo alle disposizioni del presente
codi ce e tenuto conto di corrette tdevidua icanh e attua
regolamento i criteri per la determinazione della sufficienza delle riserve tecniche e le corrette
tecniche attuariali alla luce delle quali deve essere espresso il giudizio del revisore o della
societa di revisione legale, nonché le modalita e i termini di espressione del giudizio

medesimo™***.

3. Alle imprese di cui al comma 1 si applicano le disposizioni sulla revisione legale dei conti di
cui alla sezione VI del capo |1 del titolo I 11 del

eccezione degli articoli 155, comma 2, 156, comma 4, 157, comma 2, e 159, comma 1**.

4. L'impugnazione della deliberazione assembleare che approva il bilancio delle imprese di
assicurazione e di riassicurazione, per mancata conformita alle norme che ne disciplinano i
criteri di redazione, pud essere proposta dall'lVASS nel termine di sei mesi dall'iscrizione della
relativa deliberazione nel registro delle imprese.

% Regolamento ISVAP n. 27 del 14 ottobre 2008.

3" Regolamento ISVAP n. 27 del 14 ottobre 2008, in particolare Titolo IV.

““Rubrica modificata dal Debretaldgisliatiolbgenhdo 2016, 0.Mma 1, del

4% Rubrica modificatadall 6arti col o 41, c Deomtalegslativd 28 gehnaio 2010an) 39.d e |

“Comma modificato dall darti col Decretbllegislatvo @mimgennao, 201D,ent 8%ea a b)), del
successivamente sostituit o dal | 6arti col o 1DecretwlegisiaivollDnBaggiol2G5, b. &4 laa vessjone

precedent el lrbéancio telleviraprese di assicurazione e di riassicurazione con sede legale nel territorio della

Repubblica e delle sedi secondarie nel territorio della Repubblica di imprese di assicurazione e riassicurazione con

sede legale in uno Stato terzo é corredato dalla relazione di un revisore legale o di una societa di revisione legale iscritti

nel |l 6apposito r egi sidnelegale écenfetitdad ona societacdorevidione legal®, almeno uno dei suoi

ammi ni stratori " un attuario iscritto nk94dalbho pO4fesSei drodlne ad
revisione legale e conferito ad un revisore legalesiappl i ca | 6articol o 1030

“1 Ccomma modificato dal |l darticol o 41, ®ecreidegishtvo 47 egennaior 2810, m) 39 ed e |
successivamente sostituito dalldarticolo 1, comma 106, Il ettera b

442

Commamodifi cat o dal |l dart i col)aelBetretolegislaivo®27 génnaid 2610,n.889. a d
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5. (abrogato)*®.

Art. 103
(abrogato)**
Art. 104
(Accertamenti sulla gestione contabile)

1. L'IVASS puo far svolgere al revisore legale o alla societa di revisione legale una verifica,
previo accertamento dell'esatta rilevazione nelle scritture contabili dei fatti di gestione, in ordine
alla conformita alle scritture contabili delle situazioni periodiche concernenti lo stato
patrimoniale e il conto economico dell'impresa. Nello svolgimento di tale verifica il revisore
legale o la societa di revisione legale utilizzano corrette tecniche attuariali. Le spese sono a

carico dellimpresa*®.

Art. 105
(abrogato)**®
“Comma abrogato dall éarti colDecret Legislativo BVngannai,2010, e.t39. § commae5) , de |
reci tbavabo6IiSVAP, gual or ad evle nmgan caa tcoo noocsrcfeenrziament o del | i ncarico a

informa immediatamente la CONSOB, che adotta i provvedimenti di competenzao .

“Articolo modificato dalDedetorlegislativo |2 genhdio 20160, 39 & suBcessivéradnte

abrogato dal |l 6ar tbhiecaled ol,l ega mrmheatli O, 12 maggio 2015, n. 74. Lbart
fArt. 103

(Attuario nominato dal revisore legale o dalla societa di revisione legale)

1. Se l'incarico di revisione legale dei conti & conferito a un revisore legale o se tra gli amministratori della societa di
revisione legale non & presente un attuario iscritto nell'albo professionale di cui alla legge 9 febbraio 1942, n. 194, la
relazione di cui all'articolo 102, comma 1, & corredata dalla relazione di un attuario nominato dal revisore legale o dalla
societa di revisione legale.

2. L'incarico dell'attuario ha durata pari a nove esercizi e non pud essere rinnovato 0 nuovamente conferito, neppure per
conto di una diversa societa di revisione legale, se non siano decorsi almeno tre esercizi dalla data di cessazione del
precedente. Se, prima della scadenza del periodo, il revisore legale o la societa di revisione legale revoca l'incarico
all'attuario, ne da immediata e motivata comunicazione all'ISVAP. La revoca dell'incarico ha effetto nel momento in cui
diviene efficace il conferimento dell'incarico ad altro attuario.

3. L'incarico non pud essere conferito a un attuario che non rispetti le condizioni di indipendenza individuate dall'ISVAP
con regolamento o che si trovi, nei confronti dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione o nei confronti dell'attuario
che presso l'impresa di assicurazione esercita le funzioni di attuario incaricato per i rami vita o per I'assicurazione della
responsabilita civile derivante dalla circolazione dei veicoli a motore e dei natanti, in una delle situazioni di
incompatibilita individuate dall'lSVAP con regolamento.

4. L'attuario e il legale rappresentante dell'impresa di assicurazione o di riassicurazione presso cui lo stesso svolge il
proprio incarico, trasmettono all'lISVAP, entro quindici giorni dal conferimento dell'incarico, la documentazione
comprovante il rispetto delle condizioni di indipendenza e l'assenza delle cause di incompatibilita di cui al comma 3,
secondo le modalita fissate dall'lSVAP.

“Articolo modificato da Décieta tegisiatve 27gendaib 201Q; 0. BIng sudcessivanhente,

dall 6articolo 1, comma 108, Decreto |legislativo 12 maggio 2015,
% Articolo abrogatodal | 6articolo 1, comma 109, Decreto |legislativo 12 maggi
fArt. 105

(Revoca dell'incarico all'attuario revisore)

1. Qualora I''SVAP accerti l'inosservanza dei doveri relativi allo svolgimento dell'incarico dell'attuario di cui all'articolo
102, comma 1, o dell'attuario nominato ai sensi dell'articolo 103, comma 1, ovvero acquisisca elementi utili ai fini della
vigilanza sull'attivita del revisore legale o della societa di revisione legale, ne informa la CONSOB.

2. Qualora I''SVAP accerti la perdita dei requisiti di cui all'articolo 102, comma 1, la sussistenza o la sopravvenienza di
una causa di incompatibilita prevista dall'articolo 103, comma 3, la perdita di una condizione di indipendenza prevista
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TITOLO IX
AT T | V IDTDASTRIBUZIONE ASSICURATIVA E RIASSICURATIVA*

Capo |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 106
(Attivita di distribuzione assicurativa e riassicurativa)**®
1. Lattivita di distribuzione assicurativa e riassicurativa consiste nel proporre prodotti
assicurativi e riassicurativi 0 nel prestare assistenza e consulenza o compiere altri atti
preparatori relativi alla conclusione di tali contratti o nella conclusione di tali contratti, ovvero
nella collaborazione alla gestione o all'esecuzione, segnatamente in caso di sinistri, dei contratti
stipulati. Rientra nell'attivita di distribuzione assicurativa la fornitura, tramite un sito internet o
altri mezzi, di informazioni, relativamente a uno o piu contratti di assicurazione, anche
confrontati o ordinati, sulla base di criteri eventualmente scelti dal cliente, in termini di premi ed
eventuali sconti applicati o di ulteriori caratteristiche del contratto, se il cliente € in grado di
concludere direttamente o indirettamente lo stesso.

dal | 6ar tconnmB,@vvdrdgBayi irregolarita nello svolgimento dell'incarico da parte dell'attuario di cui all'articolo
103, comma 1, pud disporre la revoca dell'incarico, sentito l'interessato .

3. Il provvedimento di revoca &€ comunicato all'attuario, al revisore legale o alla societa di revisione legale e all'impresa
di assicurazione o di riassicurazione. In tal caso il revisore legale o la societa di revisione legale provvede a conferire
I'incarico ad altro attuario entro trenta giorni e comunque in tempo utile per I'effettuazione delle verifiche necessarie ai
fini del rilascio del giudizio sul bilancio .

4. In caso di inadempienza I''SVAP provvede al conferimento dell'incarico ad altro attuario, determinando il relativo
compenso secondo le tariffe dell'Ordine degli attuari.

5. L'ISVAP informa la CONSOB dei provvedimenti assunti nei confronti dell'attuario di cui all'articolo 102, comma 1, e
da comunicazione all'Ordine degli attuari dei provvedimenti assunti nei confronti degli attuari di cui agli articoli 102,
comma 1, e 103, comma 1.

6. L'Ordine degli attuari comunica all'lSVAP gli eventuali provvedimenti adottati nei confronti degli attuari di cui agli
articoli 102, comma 1, e 103, comma 160.

“Rubrica sostitui t5 Dedretd législativot21 mahgio 2818, m68a La precedente rubrica recitava:
Mt tivit di intermediazione assicurativa e riassicura

48 Articolo sostituitodalls ar t . 1, comma 6 21niaggn 2048, m68.l1l¢esto psetedente neaitava:
fArt. 106 (Attivita di intermediazione assicurativa e riassicurativa)

1. L'attivita di intermediazione assicurativa e riassicurativa consiste nel presentare o proporre prodotti assicurativi e
riassicurativi o nel prestare assistenza e consulenza finalizzate a tale attivita e, se previsto dall'incarico intermediativo,
nella conclusione dei contratti ovvero nella collaborazione alla gestione o all'esecuzione, segnatamente in caso di
sinistri, dei contratti stipulati.a
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Art. 107

(Ambito di applicazione)**

1. Fermo restando quanto previsto dai Titoli Il, 1ll e IV per le imprese di assicurazione e V e VI
per le imprese di riassicurazione, le disposizioni del presente Titolo disciplinano le condizioni di
accesso ed es e r c i zaitigita di @istribu@ione assicurativa e riassicurativa nel territorio della
Repubblica, ivi inclusa l'attivita di intermediazione assicurativa e riassicurativa a titolo oneroso
svolta da persone fisiche o giuridiche con residenza o sede legale nel territorio della Repubblica
e in regime di stabilimento o di libera prestazione di servizi nel territorio di altri Stati membri,
nonché l'attivita di distribuzione assicurativa e riassicurativa connessa con rischi e impegni
situati al di fuori dell@Jnione europea, quando € svolta da intermediari registrati in Italia.

2. Le disposizioni del presente titolo disciplinano altresi l'attivita di distribuzione assicurativa,
anche a titolo accessorio, e riassicurativa da parte di persone fisiche o giuridiche con residenza
0 sede legale nel territorio di altri Stati membri del | 06né reurapea, svolta nel territorio della
Repubblica.

3. Non configurano attivita di distribuzione assicurativa o riassicurativa, ai fini di cui al comma 1,
le seguenti attivita:

a) la fornitura di informazioni a titolo accessorio ad un cliente nel contesto di un'altra attivita
professionale, sempre che il fornitore non intraprenda ulteriori iniziative di assistenza nella
conclusione o nell'esecuzione di un contratto di assicurazione o riassicurazione e | obiettivo di
tale attivita non sia quello di assistere il cliente nella conclusione o nell'esecuzione di un
contratto di assicurazione o riassicurazione;

b) la gestione di sinistri per un'impresa di assicurazione o riassicurazione su base professionale
o le attivita di liquidazione sinistri e di consulenza in materia di sinistri;

“Articolo sost it uf, Decretd ladislativea2d maggicl2018,m.68nhesto precedente recitava:
QArt. 107
(Ambito di applicazione)

1. Le disposizioni del presente titolo disciplinano le condizioni di accesso e di esercizio dell'attivita di intermediazione
assicurativa e riassicurativa svolta a titolo oneroso nel territorio della Repubblica e in regime di stabilimento o di libera
prestazione di servizi nel territorio di altri Stati membri da parte di persone fisiche o giuridiche con residenza o sede
legale nel territorio della Repubblica, nonché i servizi di intermediazione assicurativa e riassicurativa connessi con rischi
e impegni situati al di fuori dell'Unione europea, quando sono offerti da intermediari di assicurazione e riassicurazione
registrati in Italia.

2. Sono escluse dalla disciplina del presente titolo:

a) le attivita direttamente esercitate dalle imprese di assicurazione o di riassicurazione e dai loro dipendenti;

b) le attivita di sola informazione fornite a titolo accessorio nel contesto di un'altra attivita professionale sempre che
I'obiettivo di tale attivita non sia quello di assistenza all'assicurato nella conclusione o nell'esecuzione di un contratto di
assicurazione;

c) le attivita di intermediazione assicurativa quando ricorrono congiuntamente le seguenti condizioni:

1) il contratto di assicurazione richiede soltanto conoscenze sulla copertura fornita;

2) salvo il caso di cui al numero 4), non si tratta di un contratto di assicurazione sulla vita o contro i rischi di
responsabilita civile;

3) l'intermediazione non é svolta professionalmente;

4) l'assicurazione € accessoria ad un prodotto o servizio e ne copre i rischi di perdita o deterioramento oppure, nel caso
di viaggi prenotati, garantisce la perdita o il danneggiamento del bagaglio ovvero copre i rischi del ramo vita e della
responsabilita civile connessi al viaggio stesso;

5) limporto del premio annuale non eccede cinquecento euro e la durata complessiva del contratto di assicurazione,
compresi eventuali rinnovi, non & superiore a cinque anni.

3. Le persone giuridiche di cui all'articolo 109, comma 2, lettera d), sono sottoposte, limitatamente all'attivita di
intermediazione assicurativa, alla vigilanza dell'lVASS, che la esercita mediante i poteri previsti dall'articolo 5, comma 1,
anche per quanto riguarda l'osservanza delle disposizioni sulle regole di comportamento di cui al capo lll, informando e
collaborando con le altre autorita interessate.o
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¢) la mera fornitura di dati e informazioni su potenziati assicurati a intermediari assicurativi o
riassicurativi, 0 a imprese di assicurazione o di riassicurazione, se il fornitore non intraprende
ulteriori iniziative di assistenza nella conclusione di un contratto di assicurazione o
riassicurazione;

d) la mera fornitura a potenziali assicurati di informazioni su prodotti assicurativi o riassicurativi,
su un intermediario assicurativo o riassicurativo, su un'impresa di assicurazione o
riassicurazione, se il fornitore non intraprende ulteriori iniziative di assistenza nella conclusione
del contratto.

4. E' esclusa dalla disciplina del presente Titolo I'attivita di distribuzione assicurativa esercitata
da intermediari assicurativi a titolo accessorio, laddove siano soddisfatte congiuntamente le
seguenti condizioni;

a) | aésicurazione € accessoria ad un prodotto o servizio e ne copre:
1) i rischi di perdita, deterioramento, danneggiamento del prodotto fornito o il mancato
uso del servizio prestato dal fornitore; o
2) la perdita o il danneggiamento del bagaglio e altri rischi connessi con un viaggio
prenotato presso tale fornitore;

b) I'importo del premio versato per il contratto assicurativo, calcolato proporzionalmente su base
annua, non € superiore a 600 euro;

c) in deroga alla lettera b), qualora l'assicurazione sia complementare rispetto a un servizio di
cui alla lettera a) e la durata di tale servizio sia pari o inferiore a tre mesi, lI'importo del premio
versato per persona non & superiore a 200 euro.

5. Nell'esercizio dell'attivita di distribuzione attraverso un intermediario assicurativo a titolo
accessorio esentato, di cui al comma 4, lI'impresa di assicurazione o intermediario assicurativo
che se ne avvale garantisce che:

a) prima della conclusione del contratto, il contraente riceva informazioni riguardanti
rispettivamente gli elementi di cui all'articolo 120, comma 2, lettere a) e ¢), se agisce su incarico
dell'impresa, o di cui all'articolo 120, comma 1, lettere a) e c), se agisce su incarico di altro
intermediario;

b) siano predisposti rapporti contrattuali adeguati e proporzionati al fine di assicurare la
conformitd con quanto previsto dagli articoli 119-bis e 120-quinquies e tenere conto delle
richieste ed esigenze del contraente prima di proporre il contratto;

¢) prima della conclusione del contratto, sia fornita al contraente la documentazione informativa
relativa al prodotto assicurativo di cui all'artico 185.

6. Fatto salvo quanto previsto dal testo unico dell'intermediazione finanziaria, le persone
giuridiche dicuia | | 6 a 109, comma 2y lettera d), sono sottoposte, limitatamente all'attivita di
distribuzione assicurativa, alla vigilanza de IIMASS, che la esercita mediante i poteri previsti
d aarticddo 5, comma 1, anche per quanto riguardal 6 o s s e r v aisposziord ®llle Iregole
di comportamento di cui al Capo lll, informando e collaborando con le altre autorita interessate.

7. L'IVASS monitora il mercato, ivi incluso il mercato dei prodotti assicurativi commercializzati,
distribuiti o venduti a titolo accessorio, nel o dal territorio della Repubblica.
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Art. 107-bis
(Soggetti abilitati al dsd¥cizio della distribuzione assicurativa o riassicurativa)**
1. L'attivita di distribuzione assicurativa o riassicurativa puo essere esercitata dai seguenti
soggetti:

a) imprese di assicurazione o riassicurazione, di cui all'articolo 1, comma 1, lettere t) e cc), e
relativi dipendenti laddove esercitino direttamente tale attivita;

b) intermediari iscritti nelle sezioni da a) ad e) del registro di cui al comma 2 dell'articolo 109;

¢) intermediari assicurativi a titolo accessorio, di cui all'articolo 1, comma 1, lettera cc-septies),
iscritti alla sezione f) del registro di cui al comma 2 dell'articolo 109;

d) intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi con residenza o sede
legale in altro Stato membro e abilitati all'esercizio del dttiGita di intermediazione in regime di
libera prestazione dei servizi o di stabilimento nel territorio della Repubblica ai sensi degli
articoli 116-quater e 116-quinquies.

Capo I

DISPOSIZIONI GENERALI IN
MATERIA DI DISTRIBUZIONE***

Art. 108

(Attivita di distribuzione)**

1.. L'attivita di distribuzione assicurativa o riassicurativa é riservata alle imprese dicuial | dar ti col o

107-bis, comma 1, lettera a), ai relativi dipendenti, nonché agli intermediari assicurativi, anche a
titolo accessorio, e riassicurativi, iscritti nel registro di cui al drtiéolo 109. Il registro indica gli
Stati membri in cui l'intermediario assicurativo, anche a titolo accessorio, o riassicurativo opera

in regime di libero stabilimento o di libera prestazione dei servizi**®.

2. Fatta salva l'ipotesi in cui l'attivita di distribuzione assicurativa e riassicurativa sia esercitata,
ai sensi del comma 1, direttamente da imprese e relativi dipendenti, tale attivita non puo essere
esercitata da chi non é iscritto nel registro, applicandosi in caso di violazione gli articoli 305,

comma 2, e 308, comma 2***,

3. E inoltre consentita l'attivita agli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e

riassicurativi che hanno residenza o sede legale nel territorio di un altro Stato membro e che

operano secondo quanto previsto dall'articolo 116*°°.

“0 Articoloi nserito dal | 67aDedretodegislativo 21, maggio 20f8an. 68.
! Rubrica sostituita d a | icdloaly comma 8, Decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68. La precedente versione

recitava:i Accesso all éattivit”™ di intermedi azioneo.
“2Rubrica sostituita 9dleterh &), aDedretoclayislativo 21, maggi A0RB, n. 68. La precedente
versi one réActceasgsa: afil 6attivit”™ di intermedi azioneo.

453 Comma sostituito d a |l | dar t i c o9 letterd b)), Decretm tegislativo 21 maggio 2018, n. 68. La precedente
versione recitava: fil. L'attivita di intermediazione assicurativa e riassicurativa € riservata agli iscritti nel registro di cui
all'articolo 109a

“*Comma sostituito dalldarticol o 1, 2lanaggima0189n. 68l leatptecedente
versione recitava: 2. L'attivita di intermediazione assicurativa e riassicurativa non pud essere esercitata da chi non &
iscritto nel registro, applicandosi in caso di violazione gli articoli 305, comma 2, e 308, comma 20 .

““*Comma modi f itieola.tl,comedna 9, letfera d), Decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68.
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4. L'esercizio dell'attivitd di intermediario di assicurazione, anche a titolo accessorio, e
riassicurazione € vietato agli enti pubblici, agli enti o societa da essi controllati ed ai pubblici
dipendenti con rapporto lavorativo a tempo pieno ovvero a tempo parziale, quando superi la

meta dell'orario lavorativo a tempo pieno™®.

Art. 108-bis
(Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo
accessorio, e riassicurativi)**’

1. E istituito un Organismo per la registrazione degli intermediari di cui all'articolo 109, comma
2, e per lo svolgimento degli adempimenti relativi agli elenchi di cui agli articoli 109, comma 1-
bis, e alle sezioni | e Il del Titolo IX, Capo Il. Con decreto del Presidente della Repubblica
emanato ai sensi del drtibolo 17, comma 2, della legge 23 agosto 1988, n. 400, su proposta del
Ministro dello sviluppo economico, € disciplinata l'organizzazione dell'Organismo. L'Organismo
promuove altresi la diffusione dei principi di correttezza e diligenza professionale presso gli
intermediari di cui all'articolo 109, comma 2. In particolare, il regolamento disciplina, nel rispetto
dei principi di semplificazione e proporzionalita:

a) listituzione dell'Organismo avente personalita giuridica di diritto privato, dotato di autonomia
statutaria, organizzativa e finanziaria, ordinato in forma di associazione, cui sono trasferite
funzioni e competenze in materia di tenuta del registro degli intermediari assicurativi e
riassicurativi;

b) il procedimento di nomina dei componenti del Qrganismo nel rispetto dei principi di
imparzialita e terzieta,;

c) il passaggio all'Organismo di funzioni e competenze attribuite in via transitoria all'IlVASS;

d) le modalita attraverso le quali | &g@nismo riscuote e gestisce i contributi dovuti dagli
intermediari iscritti nel registro di cui all'articolo 109 del Codice delle assicurazioni private di cui
al decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, ai sensi dell'articolo 336 del medesimo Codice;

e) la vigilanza dell'lVASS sull'Organismo di cui alla lettera a).

2. L'Organismo é sottoposto al controllo dell'lVASS che, con regolamento, disciplina le modalita
di esercizio del controllo, inclusi i flussi informativi e i poteri ispettivi, secondo modalita
improntate a criteri di proporzionalita ed economicita del | & a diicantnoto, con la finalita di
ver i f iadeguatezza Iddlle procedure interne adottate e l'efficacia dell'attivita svolta in
relazione alle funzioni affidate.

3. L'Organismo ¢ finanziato mediante una quota del contributo di vigilanza sugli intermediari di
assicurazione e riassicurazione di cui al | 6 a r386idel €bdime delle assicurazioni private di
cui al decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 versato all'lVASS e successivamente
trasferito allo stesso Organismo, secondo la misura e le modalita individuate dal regolamento di
cui al comma 1.

4% Comma modificatodalld ar t i col o 1, comma 9, |2&maggor2@l8,e.)68. Decr et o
“"Articol o i ns elyconmal0dRetrédtodayisldtivo @lomaggio 2018, n. 68.
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4. L'IVASS, con regolamento, stabilisce le modalita con cui I'Organismo esercita la propria
attivita e le forme dicol | abor azi one ¢ attuazioné tHelleAdSsBosizipra di cui 8l
presente Capo, inclusi le procedure e i poteri nei confronti degli intermediari iscritti al registro,
tenendo anche presente I'esigenza di evitare duplicazioni di costi e adempimenti per soggetti
iscritti in altri albi o registri.

Art. 109
(Registro degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi)*>®
1. L'IVASS disciplina, con regolamento®®, la formazione e l'aggiornamento del registro unico
elettronico nel quale sono iscritti gli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e

riassicurativi che hanno residenza o sede legale nel territorio della Repubblica*®.

1-bis. L'impresa che opera in qualita di distributore, individua la persona fisica, nell'ambito della
dirigenza, responsabile della distribuzione assicurativa o riassicurativa e ne comunica il
nominativo all'lVASS. Tale soggetto possiede adeguati requisiti di professionalita ed onorabilita
individuati dall''VASS con regolamento?®* %2,

1-ter. Il registro & agevolmente accessibile e consente la registrazione integrale e diretta,

secondo quanto disposto dalllVASS con regolamento di cui al comma 1*%.

2. Nel registro sono iscritti in sezioni distinte:

a) gli agenti di assicurazione, in qualita di intermediari che agiscono in nome o per conto di una
0 piu imprese di assicurazione o di riassicurazione*®;

b) i mediatori di assicurazione o di riassicurazione, altresi denominati broker, in qualitd di
intermediari che agiscono su incarico del cliente e senza poteri di rappresentanza di imprese di
assicurazione o di riassicurazione;

C) i produttori diretti che, anche in via sussidiaria rispetto all'attivitd svolta a titolo principale,
esercitano l'intermediazione assicurativa nei rami vita e nei rami infortuni e malattia per conto e
sotto la piena responsabilita di un'impresa di assicurazione e che operano senza obblighi di
orario o di risultato esclusivamente per l'impresa medesima;

d) le banche autorizzate ai sensi dell'articolo 14 del testo unico bancario, gli intermediari
finanziari inseriti nell'elenco speciale di cui all'articolo 106 e 114-septies del testo unico
bancario, le societa di intermediazione mobiliare autorizzate ai sensi dell'articolo 19 del testo
unico dell'intermediazione finanziaria, la societa Poste Italiane - Divisione servizi di bancoposta,
autorizzata ai sensi dell'articolo 2 del decreto del Presidente della Repubblica 14 marzo 2001,
n. 144,

%% Rubrica sostitutad al | 6ar t i c ol detteh a), Deoretoneyislativb 21 maggio 2018, n. 68. La precedente

versione recitava:i Regi st ro degli intermediari assicurativi e riassicurati
459F%egolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018, in particolare, Parte Il, Titolo I, Capo I.

““Ccomma modificato dal lefiesarb) Decretd legislativo 2lcnmagyin 2018, i 68.

“! Commainseritodall 6arti col o 1, c)@eoemelegidlativo 21 neaggto 8018 n. 68.

462 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018, in particolare articolo 41.

“SComma i ns e rcoldlpcordnzalll, léteera ¢)iDecreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68.

““Sivedailcommalt er del |l 6articolo 12, Dionrildlt amdnedificatoldal tomma9-bis3 agost o 2
dell éarticolo 22, Decr et o L ertgoyan no8ificazibni, dabbarLegge21® dicembre2012, 4.7 9 , conve
221.

““lettera modificata dall o6articol o 2lmaggio20iBan.68.1, | ettera d), Decr e
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e) i soggetti addetti all'intermediazione, quali i dipendenti, i collaboratori, i produttori e gli altri
incaricati degli intermediari iscritti alle sezioni di cui alle lettere a), b) e d) per lattivita di
intermediazione svolta al di fuori dei locali dove l'intermediario opera;

f) gli intermediari assicurativi a titolo accessorio, come definiti dall'articolo 1, comma 1, lettera

cc-septies*®.

Non & consentita la contemporanea iscrizione dello stesso intermediario in piu sezioni del
registro.

2-bis. Per i siti internet mediante i quali & possibile I'esercizio dell'attivita di distribuzione
assicurativa, ai sensi dell'articolo 106, & necessaria l'iscrizione al registro del titolare del

dominio®®’.

3. Nel registro sono altresi indicati gli intermediari persone fisiche, di cui al comma 2, lettere a) e
b), abilitati ma temporaneamente non operanti, per i quali 'adempimento dell'obbligo di
copertura assicurativa di cui all'articolo 110, comma 3, & sospeso sino all'avvio dell'attivita, che
forma oggetto di tempestiva comunicazione all'Organismo per la registrazione degli intermediari

assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi®®®,

4. L'intermediario di cui al comma 2, lettere a), b) e d), che si avvale di dipendenti, collaboratori,
produttori o altri incaricati addetti all'intermediazione provvede, per conto dei medesimi,
all'iscrizione nella sezione del registro di cui alla lettera e) del medesimo comma. L'intermediario
di cui al comma 2, lettera a), che si avvale di dipendenti, collaboratori, produttori o altri incaricati
addetti all'intermediazione € tenuto a dare allimpresa preponente contestuale notizia della
richiesta di iscrizione dei soggetti che operano per suo conto fermo restando quanto previsto
nel contratto di agenzia. L'impresa di assicurazione, che si avvale di produttori diretti, provvede
ad effettuare la comunicazione all' Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi,
anche a titolo accessorio, e riassicurativi al fine delliscrizione nella sezione del registro di cui al

comma 2, lettera ¢)**°.

4-bis. Nella domanda di iscrizione al registro l'intermediario che si avvale di soggetti iscritti alla
sezione del registro di cui al comma 2, lettera €), per I'eserciziodel | 6at ti vit"’ di di stri
sensi del comma 4, attesta di avere accertato in capo agli stessi il possesso dei requisiti previsti
dal presente Capo e dalle relative disposizioni di attuazione ai fini della registrazione, ivi incluso
quanto previsto dalla lettera c) del comma 4-sexies, e di una formazione conforme a quanto

stabilito dall'articolo 111 e dalle relative disposizioni di attuazione®”.*"*

4-ter. Nella domanda di iscrizione al registro lI'impresa che si avvale di soggetti iscritti alla
sezione d i cui al comma 2, |l ettera c¢c) per | 6esercizio d
ai sensi del comma 4, attesta di avere accertato in capo agli stessi il possesso dei requisiti
previsti dal presente Capo e dalle relative disposizioni di attuazione ai fini della registrazione, ivi

““lettera inserita dalldarticol o 2l maggodidnbd, | ettera d), Decretc
““Comma inserito dalléarticolo 1, 2lomapggia2018In,681 ettera e), Decreto |
““comma modi fi cat acomta 11| léttara f), Deceto tegistativo 21 maggio 2018, n. 68. La precedente

versione recitava: i 3 . reljigtrb sono altresi indicati gli intermediari persone fisiche, di cui al comma 2, lettere a) e b),

abilitati ma temporaneamente non operanti, per i quali I'adempimento dell'obbligo di copertura assicurativa di cui

all'articolo 110, comma 3, & sospeso sino all'avvio dell'attivita, che forma oggetto di tempestiva comunicazione all'lVASS

a pena di radi azione dal registroo.

““*Comma modificato dalldarticolo 1, comma 11, lettera f), Decret
““Comma i nserito rdnalll, léter ¢)iDecoeto tegislativo 21 maggio 2018, n. 68.

471 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018.
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incluso quanto previsto dalla lettera c) del comma 4-sexies, e di una formazione conforme a
quanto stabilito dal drtidolo 111 e dalle relative disposizioni di attuazione®’**".

4-quater. L'IVASS fornisce tempestivamente alllAEAP, secondo le istruzioni da questa impartite,
le informazioni rilevanti ai fini del dlientazione del registro unico europeo degli intermediari
assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi di cui al paragrafo 4, dell'articolo 3 della

direttiva 2016/97 e puo richiedere la modifica dei dati in esso riportati*’.

4-quinquies. Le domande presentate, ai fini delliscrizione nel registro di cui al comma 2, sono
esaminate nel termine fissato dal regolamento IVASS di cui al comma 1 e comungue non oltre
90 giorni dalla data di presentazione del istaiza. L'avvenuta iscrizione € comunicata ai soggetti
interessati nelle forme indicate dalle disposizioni di attuazione emanate dall'lVASS*">*"®.

4-sexies. Ai fini della registrazione degli intermediari, di cui al comma 2, sono trasmessi
al | 6 Or gpemld registoazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e
riassicurativi secondo le modalita individuate nelle relative disposizioni di attuazione di cui al

comma 1%

a) i nominativi degli azionisti o dei soci, persone fisiche o giuridiche, che detengono una
partecipazione superiore al 10 per certo nell'intermediario e I'importo di tale partecipazione;

b) i nominativi delle persone che hanno stretti legami con l'intermediario;

¢) indicazioni da cui si evinca che tali partecipazioni o stretti legami non impedisconol 6 eser ci zi o

dei poteri di vigilanza da parte dell'lVASS.

4-septies. Ogni modifica alle informazioni di cui al comma 4-sexies & tempestivamente

comunicata*’®.

4-octies. L'iscrizione al registro di cui all'articolo 109, comma 2, non pu0 essere consentita se le
disposizioni legislative, regolamentari o amministrative di uno Stato terzo, cui sono soggette
una o piu persone fisiche o giuridiche con le quali l'intermediario ha stretti legami, ovvero
difficolta inerenti I'applicazione di tali disposizioni legislative, regolamentari e amministrative,

siano di ostacolo all'effettivo esercizio delle funzioni di vigilanza®*™®.

5. L'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e
riassicurativi rilascia, a richiesta dell'impresa o dell'intermediario interessato, un'attestazione di
avvenuta iscrizione nel registro, fermi restando gli adempimenti necessari alle procedure di

verifica e di revisione delle iscrizioni effettuate*°.

“2Comma inserito dalloéarticolo 1, comma 11, |l ettera g), Decreto
4 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018.

““Comma inserito dalldarticolo 1, comma 11, lettera g), Decreto
““*Comma inserito dalléarticolo 1, comma 11, |l ettera g), Decreto
478 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018.

“T Commainseritoda | | articolo 1, comma 11, lettera g), Decreto |legisla
“®Comma inserito dalloéarticolo 1, comma 11, |l ettera g), Decreto
““Comma inserito dalloéarticolo 1, 2lmeayyi@a20181n, 68| ettera g), Decreto
“® comma modificato dall darticolo 1, comma 11, Ilettera h), Dec
AL' Organi smo per | a registrazione degl:i i nt er me dastiduisonoas si cur at i

laparolafil VASSo.
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6. L'IVASS, con regolamento®®*, stabilisce gli obblighi di comunicazione a carico delle imprese e

degli intermediari, nonché le forme di pubblicita piu idonee ad assicurare I'accesso pubblico al
registro.

Art. 109-bis
(Regime applicabile agli intermediari assicurativi a titolo accessorio)**
1. L'intermediario assicurativo a titolo accessorio, di cui alla sezione del registro prevista
all'articolo 109, comma 2, lettera f), agisce su incarico di una o piu imprese di assicurazione.
Laddove sia una persona fisica & tenuto ad osservare i requisiti di cui all'articolo 110, commi 1 e
3. Nell'ipotesi in cui sia una persona giuridica rispetta i requisiti di cui all'articolo 112, commi 1, 2
e 3.

2. Ai fini d eibclizéione nella sezione del registro di cui all afticolo 109, comma 2, lettera f),
l'intermediario di cui al comma 1, persona fisica, deve inoltre possedere, tenuto conto della
natura dei prodotti distribuiti, adeguate cognizioni e capacitd professionali individuate ed
accertate secondo le modalitd definite con regolamento®®® adottato dall'lVASS, con il quale
sono altresi disciplinate le relative modalita di registrazione.

3. L'intermediario assicurativo a titolo accessorio di cui al comma 1 si dota di presidi di
separazione patrimoniale conformi all'articolo 117. L'adempimento delle obbligazioni pecuniarie
effettuate mediante I'intermediario assicurativo a titolo accessorio & conforme a quanto previsto
dall'articolo 118, comma 1.

4. Si applicano altresi le disposizioni di cui agli articoli 109, commi 3, 4, 4-quinquies, 4-sexies,
4-septies, 4-octies, 5 e 6, nonché degli articoli 111, comma 5 e 113, comma 2, agli addetti
all'attivita di intermediazione nei locali dell'intermediario assicurativo a titolo accessorio di cui al
comma 1. Tali intermediari sono inoltre ammessi ad operare in regime di stabilimento e di libera
prestazione di servizi in altri Stati membri, conformemente a quanto previsto dall'articolo 116 e
seguenti.

5. Gli intermediari assicurativi a titolo accessorio che agiscono su incarico di altro intermediario
di cui alle sezioni del registro previste all'articolo 109, comma 2, lettere a), b) o d), sono soggetti
alle norme applicabili agli addetti all'attivita di intermediazione iscritti alla sezione del registro di
cui al comma 2, lettera e) del citato articolo 109.

6. L'I'VASS con regolamento484 disciplina le modalita applicative del presente articolo.

Art. 110
(Requisiti per l'iscrizione delle persone fisiche)

1. Per ottenere l'iscrizione nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettere a) o
b), la persona fisica deve essere in possesso dei seguenti requisiti:

481 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018.

“®Articolo inserito dalléarticolo 1, comma 12, Decreto legislati.\
483 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018, in particolare Parte IV.

484 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018.
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a) godere dei diritti civili;

b) non aver riportato condanna irrevocabile, o sentenza irrevocabile di applicazione della pena
di cui all'articolo 444, comma 2, del codice di procedura penale, per delitto contro la pubblica
amministrazione, contro l'amministrazione della giustizia, contro la fede pubblica, contro
I'economia pubblica, l'industria e il commercio, contro il patrimonio per il quale la legge commini
la pena della reclusione non inferiore nel minimo ad un anno o nel massimo a tre anni, o per
altro delitto non colposo per il quale la legge commini la pena della reclusione non inferiore nel
minimo a due anni o nel massimo a cinque anni, oppure condanna irrevocabile comportante
l'applicazione della pena accessoria dell'interdizione da pubblici uffici, perpetua o di durata
superiore a tre anni, salvo che non sia intervenuta la riabilitazione;

¢) non essere stata dichiarata fallita, né essere stato presidente, amministratore con delega di
poteri, direttore generale, sindaco di societa od enti che siano stati assoggettati a procedure di
fallimento, concordato preventivo o liquidazione coatta amministrativa, almeno per i tre esercizi
precedenti all'adozione dei relativi provvedimenti, fermo restando che I'impedimento ha durata
fino ai cinque anni successivi all'adozione dei provvedimenti stessi*®®;

d) non versare nelle situazioni di decadenza, divieto o sospensione previste dall'articolo 10 della
legge 31 maggio 1965, n. 575, e successive maodificazioni;

€) non essere iscritto nel ruolo dei periti assicurativi.

2.AI f iistiiziong aelld sézione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettere a) o b),
la persona fisica deve inoltre possedere adeguate cognizioni e capacita professionali sulle
materie individuate dall'lVASS con regolamento486, che sono accertate, tramite una prova di
idoneita, consistente in un esame su tali aree tematiche. L'IVASS, con regolamento, detta
anche disposizioni di dettaglio in merito ai requisiti per l'iscrizione al registro, determinando

altresi le modalita di svolgimento della prova valutativa®®’*%.

3. Salvo quanto previsto al drtibolo 109, comma 3, e da | | 6 a t1R,icamnk 8, la persona

fisica, ai fini del | Bziore mella sezione del registro di cui all adticolo 109, comma 2, lettere a) o

b), deve altresi stipulare una polizza di assicurazione del | a r es p on s a b atfivitat ~ ci vil e

svolta in forza del | dbziorec al registro con massimale di almeno un milione e
duecentocinquantamila euro per ciascun sinistro e di un milione e ottocentocinquantamila euro
all'anno globalmente per tutti i sinistri, valida in tutto il territorio dell'Unione europea, per danni
arrecati da negligenze ed errori professionali propri ovvero da negligenze, errori professionali
ed infedelta dei dipendenti, dei collaboratori o delle persone del cui operato deve rispondere a
norma di Iegge489.

“S | e p a rSalvo ehe sidiintervenuta la riabilitazioned sono state soppresse dall odarticol o 1
Decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68.

486 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018, Parte I, Titolo |, Capo |, Sezione Il e Parte IV.

“"Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 13, lettera b), Decre
versione recitava: 2. Ai fini dell'iscrizione nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettere a) o b), la

persona fisica deve inoltre possedere adeguate cognizioni e capacita professionali, che sono accertate dall'lVASS

tramite una prova di idoneitd, consistente in un esame su materie tecniche, giuridiche ed economiche rilevanti

nell'esercizio dell'attivita. L''VASS, con regolamento, determina le modalita di svolgimento della prova valutativa,
provvedendo alla relativa organizzazione e gestioneo.

488 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018, Parte Il, Titolo |, Capo |, Sezione Il e Parte IV.

489 Comma sost i t u iarticolo d, &dmima 13, lettera c), Decreto Legislativo 21 maggio 2018, n. 68. La precedente

ver si one 3rSalkoquaaty @evistdiall'articolo 109, comma 3, ed all'articolo 112, comma 3, la persona fisica, ai

fini dell'iscrizione nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettere a) o b), deve altresi stipulare una

polizza di assicurazione della responsabilita civile per I'attivita svolta in forza dell'iscrizione al registro con massimale434

di almeno un milione di euro per ciascun sinistro e di un milione e mezzo di euro all'anno globalmente per tutti i sinistri,

valida in tutto il territorio dell'Unione europea, per danni arrecati da negligenze ed errori professionali propri ovvero da

negligenze, errori professionali ed infedeltd dei dipendenti, dei collaboratori o delle persone del cui operato deve

rispondere a norma di legge. | limiti di copertura possono essere elevati dall'lVASS, con regolamento, tenendo conto

delle variazioni dell'indice europeo dei prezzi al consumoo .
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3-bis. Gli importi di cui al comma 3 sono aggiornati mediante disposizioni dell'Unione europea
direttamente applicabili per tener conto delle variazioni nellindice dei prezzi al consumo

pubblicato da Eurostat*®.

Art. 111
(Requisiti particolari per l'iscrizione dei produttori diretti, dei collaboratori degli intermediari e dei
dipendenti delle imprese)***

1. Il possesso dei requisiti di onorabilita di cui al drtibolo 110, comma 1, € richiesto anche per i
dipendenti dell'impresa, direttamente coinvolti nell'attivita di distribuzione, per i produttori diretti

ed & accertato dal itnpesa per conto della quale tali soggetti operano®®.

2. Le imprese che operano come distributori e le imprese per conto delle quali agiscono i
produttori diretti provvedono ad impartire una formazione adeguata ai soggetti di cui al comma 1

in rapporto ai prodotti intermediati ed all'attivita complessivamente svolta“®.

3. Il possesso dei requisiti di onorabilita di cui all'articolo 110, comma 1, é richiesto anche per i
soggetti iscritti nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera e), ed €&
accertato dall'intermediario per conto del quale essi operano.

4. | soggetti iscritti nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera e), devono
possedere cognizioni e capacita professionali adeguate all'attivita ed ai prodotti sui quali
operano, accertate mediante attestato con esito positivo relativo alla frequenza a corsi di
formazione professionale a cura delle imprese o dell'intermediario assicurativo per conto dei
quali tali soggetti operano®®.

5. Le disposizioni previste nei commi 3 e 4 si applicano altresi ai soggetti direttamente coinvolti
nell'attivita di distribuzione, inclusa quella svolta nei localidove | 6i nt er medi ari o di cui

del registro previste all'articolo 109, comma 2, lettere a), b), d), e) ed f) opera o attraverso forme

di vendita a distanza®*®®.

496 497

5-bis. L 6 | V dis®iflina con regolamento™" le modalita applicative del presente articolo™".

“® Commainserito dal |l 6articolo 1, comma 13, | e018er68 c), Decreto Legisla
“’"Rubrica sostituita dalldarticol o 121 maggior208, n168.,La precedenser a a), Dec |
versione recitava: fRequisiti particol ar i per | ' i scri zione dei produttori diretti e d
“2Comma sostituito dalldarticolo 1, 24 maygi@201B4n, 68.1La précedente b) , Decr et
versione recitava: fi 2 . Le i mprese pe agiscono i produttatiedirditieproyadand ad impartire una

formazione adeguata in rapporto ai prodotti intermedi ati ed all"’
““Comma modificato dalldarticolo 1, comma 14,68tehtkdanseri Decret
delle seguentiparole:fiche operano come distributori e | e impresedo e fiai sog
““Comma modificato dalldarticolo 1, comma 14, lettera d), Decret
““Comma sostituiltamnhbadd, lethemre) Decretd Legislativo 21 maggio 2018, n. 68. La precedente

versione recitava: 0 5 . Le disposizioni previste nei c ommi 3 e 4 si appl i
intermediazione svolta nei locali dove l'intermediario operao .

498 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018.

“7" Commainseritodal | darticolo 1, comma 14, lettera e), Decreto Legislat
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Art. 112
(Requisiti per l'iscrizione delle societa)

1. Per ottenere liscrizione nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettere a),
b) ed e), la societa deve essere in possesso dei seguenti requisiti:

a) avere la sede legale in Italia;
b) non essere assoggettata a procedure di fallimento, concordato preventivo, amministrazione
straordinaria o liquidazione coatta amministrativa;

¢) non essere sottoposta ai divieti e decadenze previste dall'articolo 10, comma 4, della legge
31 maggio 1965, n. 575, e successive modificazioni.

2. Ai fini dell'iscrizione nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettere a), b) ed
e), la societa deve inoltre avere affidato la responsabilita dell'attivita di distribuzione ad almeno
una persona fisica iscritta nella sezione del registro al quale la medesima chiede liscrizione.
Nelle societa iscritte nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera b), il
rappresentante legale e, ove nominati, 'amministratore delegato e il direttore generale devono
essere iscritti nella medesima sezione del registro*®.

3. Ai fini dell'iscrizione, la societa deve altresi avere stipulato la polizza di assicurazione della
responsabilita civile professionale di cui all'articolo 110, comma 3, per l'attivita di distribuzione
svolta dalla societa, dalle persone fisiche di cui al comma 2, nonché per i danni arrecati da
negligenze, errori professionali ed infedelta dei dipendenti, dei collaboratori o delle persone del

cui operato deve rispondere a norma di legge*®.

4. Qualora eserciti la distribuzione riassicurativa, la societa deve inoltre disporre di un capitale
sociale non inferiore all'importo stabilito con regolamento500 adottato dall'lVASS. E fatto obbligo
alla societa che esercita contemporaneamente la distribuzione assicurativa e riassicurativa di
preporre alle due attivita persone fisiche diverse iscritte alla medesima sezione e di dotarsi di

una organizzazione adeguata®" .

5. E' altresi necessario il possesso dei requisiti di cui all'articolo 111, commi 3 e 4, in capo alle
persone fisiche addette all'attivita di intermediazione della societa di cui alla sezione e) del
registro di cui all'articolo 109, comma 2 . E' i n o g nscriziema selta sqziopne ddl usa | 6
registro di cui all agticolo 109, comma 2, lettera e), per la societd che operi, direttamente o

indirettamente, attraverso altra societa®*.

5-bis. Ai fini dell'iscrizione nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera d), la

societa fornisce indicazione dei dati identificativi della persona fisica responsabile, nell'ambito

della dirigenza, della distribuzione assicurativa®®.

““Comma modi ficat o da bB,lefiesara) Decretd legislativo 21cnmagyin 2018] n. 68.

“Comma modi ficat o da b,lefiesara) Decretd legislativo 21cnmaggin 20181 n. 68.

500 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018, in particolare, articolo 14.

®comma modificato da b,letiesarb) Decretd leyislativo 2lcnagyin 2018, n. 68.

®comma sostituito dasb,letiesrc) Decretd legislatiyo 2t mangiva?018, n. 68. La precedente

versione recitava: iQual ora | a societ” richieda | "'"iscrizione alla sezione
lettera €), & altresi necessaria liscrizione delle persone fisiche addette all'attivita di intermediazione. E in ogni caso

preclusa liscrizione nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera e), per la societa che operi,

direttament e o i ndirettamente, attraverso altra societ”™o.

Comma inserito dals3,létem d),iDecetotegislativo 21 maygia 2018, n. 68.
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Art. 113
(Cancellazione)

1. L'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e

riassicurativi provvede alla®*:

a) radiazione;

b) rinunzia all'iscrizione;

¢) mancato esercizio dell'attivita, senza giustificato motivo, per oltre tre anni;

d) perdita di almeno uno dei requisiti di cui agli articoli 110, comma 1, 111, commi le 3, e 112;
€) mancato versamento del contributo di vigilanza di cui all'articolo 336, nonostante apposita
diffida disposta dall'lVASS;

f) limitatamente agli intermediari iscritti alle sezioni del registro di cui all'articolo 109, comma 2,
lettere a), b) ed f), perdita di efficacia delle garanzie assicurative di cui agli articoli 110, comma
3, e 112, comma 3°%;

g) limitatamente agli intermediari iscritti nella sezione del registro di cui all'articolo 109, comma
2, lettera b), mancato versamento del contributo al Fondo di garanzia previsto dall'articolo 115.

2. L'istanza di cancellazione, nel caso di cui al comma 1, lettere b) e c¢), relativa ai produttori
diretti dell'impresa o ai soggetti iscritti alla sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2,
lettera €), € presentata dall'impresa o, rispettivamente, dall'intermediario iscritto alla sezione del
registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettere a), b) e d). Nel caso di interruzione del rapporto
con il produttore diretto ovvero con il soggetto iscritto alla sezione del registro di cui all'articolo
109, comma 2, lettera e), limpresa o, rispettivamente, l'intermediario sono tenuti a darne
comunicazione all'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo
accessorio, e riassicurativi. L'intermediario iscritto alla sezione del registro di cui all'articolo 109,
comma 2, lettera a), comunica all'impresa preponente ogni variazione concernente i soggetti

iscritti ai sensi dell'articolo 109, comma 2, lettera €)°%°.

3. Non si procede alla cancellazione dal registro, anche se richiesta dall'intermediario o
dall'impresa, fino a quando sia in corso un procedimento sanzionatorio ovvero siano in corso

accertamenti istruttori propedeutici all'avvio del medesimo®®’.

Art. 114
(Reiscrizione)

1. L'intermediario, che sia stato cancellato dal registro a seguito del provvedimento di
radiazione, puo richiedere di esservi iscritto nuovamente, purché siano decorsi almeno cinque
anni dalla cancellazione e sussistano i requisiti di cui, rispettivamente, agli articoli 110, 111 e
112. In caso di cancellazione derivante da condanna irrevocabile o da fallimento, le persone
fisiche possono essere nuovamente iscritte al registro soltanto se ne sia intervenuta la
riabilitazione.

504

Comma modificato dall darticolo 1, comma 16, | La précedente a ) , Decret
versione rle'cliMAaSyIsa:difislppone | a cancell azione dell''intermediario da
| ettera modificata dalldarticol o Zlmaggio2018an. 686, | ettera b), Decr e
%% Comma modificatodal | 6articol o 1, comma 16, lettera c), Decreto |l egislat
Comma modificato dalloéarticolo 1, comma 16, | ettera d), Decretc
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2. L'intermediario, che sia stato cancellato per mancato versamento del contributo di vigilanza,
pud essere iscritto nuovamente purché abbia provveduto al pagamento di quanto non
corrisposto sino alla cancellazione.

3. L'intermediario iscritto alla sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera b), che
sia stato cancellato dal registro per non aver provveduto al versamento del contributo al Fondo
di garanzia, puo esservi nuovamente iscritto purché provveda al pagamento delle somme
dovute sino alla data di cancellazione, maggiorate degli interessi moratori.

4. Se l'intermediario, intervenuta la cancellazione dal registro, chiede una nuova iscrizione, essa
viene disposta previa verifica della sussistenza dei requisiti di cui agli articoli 110, 111 e 112,
rimanendo valida, per le persone fisiche, l'idoneita gia conseguita ai sensi dell'articolo 110,
comma 2, o della formazione ricevuta ai sensi dell'articolo 111, commi 2 e 4.

Art. 114-bis
(Requisiti organizzativi dell'impresa di assicurazione o riassicurazione, finalizzati al rispetto dei
requisiti professionali e organizzativi di cui agli articoli 109, 109-bis, 110, 111, 112)°®

1. Al fine di garantire il rispetto dei requisiti professionali e organizzativi di cui agli articoli 109,
109-bis, 110, 111, 112 in capo ai soggetti identificati in tali disposizioni, le imprese si dotano di
politiche e procedure interne soggette ad approvazione, attuazione, nonché a riesame almeno
annuale, individuando altresi una funzione che ne assicuri I'adeguata attuazione.

2. Le imprese definiscono, mantengono ed aggiornano procedure per I'adeguata conservazione
della documentazione riguardante il rispetto degli articoli 109-bis, 110, 111, 112 e rendono
disponibili all'lVASS, su richiesta, il nominativo del responsabile della funzione di cui al comma
1.

3. L'IVASS con regolamento®® puo individuare disposizioni di dettaglio in merito ai presidi
interni all'impresa richiesti per l'osservanza dei commi 1 e 2.

Art. 115
(Fondo di garanzia per i mediatori di assicurazione e di riassicurazione)

1. L'intermediario iscritto alla sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera b),
deve aderire al Fondo di garanzia costituito presso la CONSAP per risarcire il danno
patrimoniale causato agli assicurati e alle imprese di assicurazione o di riassicurazione
derivante dall'esercizio dell'attivita di mediatore assicurativo o riassicurativo che non sia stato
risarcito dall'intermediario 0 non sia stato indennizzato attraverso la polizza di cui,
rispettivamente, all'articolo 110, comma 3, e all'articolo 112, comma 3.

2. L'amministrazione del Fondo spetta ad un comitato nominato con decreto del Ministro dello
sviluppo economico, che € composto da un dirigente del Ministero dello sviluppo economico,
con funzioni di presidente, da un dirigente del Ministero dell'economia e delle finanze, da un
funzionario delllVASS, da un funzionario della CONSAP, da due rappresentanti degli

WArticolo inserito dalldarticol o028 mé8mma 17, Decreto
509 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018, in particolare articolo 41 e 46.
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intermediari iscritti nella corrispondente sezione del registro, da un rappresentante delle
imprese di assicurazione e di riassicurazione.

3. Le norme relative all'amministrazione, alla contribuzione ed ai limiti di intervento sono stabilite
con regolamento del Ministro dello sviluppo economico, sentito I''VASS®™. Il contributo &
determinato annualmente con decreto del Ministro dello sviluppo economico®™, sentito I'VASS
ed il comitato di gestione, in misura non superiore allo zero virgola cinquanta per cento delle
provvigioni annualmente acquisite, anche al fine di garantire comunque la copertura degli oneri
di funzionamento del comitato di cui al comma 2.

4. 1l fondo costituisce patrimonio separato da quello del soggetto presso il quale & costituito e
da eventuali altri fondi. Sul fondo non sono ammesse azioni, sequestri 0 pignoramenti dei
creditori del soggetto che li amministra neé dei creditori dei singoli intermediari, o nell'interesse
degli stessi, diversi dagli assicurati o dalle imprese. Il fondo non pud essere compreso nelle
procedure concorsuali che riguardano il soggetto che li amministra o i singoli intermediari
partecipanti.

5. Il fondo & surrogato nei diritti degli assicurati e delle imprese di assicurazione e di
riassicurazione fino alla concorrenza dei pagamenti effettuati a loro favore.

Sezione |
Intermediari con sede legale o residenza nel territorio della Repubblica®?

Art. 116
(Attivita in regime di stabilimento e di libera prestazione di servizi)

*1% Regolamento del Ministero dello Sviluppo Economico 30 gennaio 2009, n. 19.

' per | B0agnilrcentributo & stato determinato dal Decreto del Ministro dello Sviluppo Economico del 10 luglio
2018.

L oarticolo 116Sézismmitilt,uiltlo, dlallll ee 1V, dall oéarticolo
68. La versione precedented e | | 6 ar trecitava:l o 116

AArt. 116

(Attivita in regime di stabilimento e di prestazione di servizi)

1. L'iscrizione consente agli intermediari assicurativi e riassicurativi, indicati nelle sezioni del registro di cui all'articolo
109, comma 2, lettere a), b) e d), con residenza o con sede legale nel territorio della Repubblica di operare negli altri
Stati membri, in regime di stabilimento e di libera prestazione di servizi previa comunicazione all'lVASS. L'IVASS
informa le autorita di vigilanza degli altri Stati membri relativamente alle istanze di estensione dell'attivita sui rispettivi
territori comunicate dagli intermediari iscritti nel registro italiano e rende nota, mediante annotazione integrativa
dell'iscrizione al registro, l'indicazione degli altri Stati membri nei quali tali intermediari operano in regime di stabilimento
o di liberta di prestazione di servizi.

2. Gli intermediari assicurativi e riassicurativi che hanno residenza o sede legale nel territorio di un altro Stato membro,
possono esercitare l'attivita in regime di stabilimento o di libera prestazione di servizi nel territorio della Repubblica, a
decorrere dal trentesimo giorno successivo all'apposita comunicazione che I''VASS riceva dall'autorita di vigilanza dello
Stato membro di origine. L'IVASS disciplina, con regolamento, la pubblicita delle comunicazioni ricevute dalle autorita di
vigilanza degli altri Stati membri relative all'attivitd svolta dagli intermediari di tali Stati nel territorio della Repubblica
mediante annotazione nell'elenco annesso al registro di cui all'articolo 109, comma 2.

3. L'IVASS rende note le disposizioni che disciplinano lo svolgimento delle attivita di intermediazione che, nellinteresse
generale, devono essere osservate sul territorio italiano.

4. L'IVASS puo adottare nei confronti dell'intermediario che non osservi le disposizioni di interesse generale un

provvedimento che sospende, per un periodo non superiore a novanta giorni, o vieta, in caso di accertata violazione,
|l "ulteriore svolgimento dell""attivit”™ sul territorio
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1. L'iscrizione consente agli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi,
indicati nelle sezioni del registro di cui alllarticolo 109, comma 2, lettere a), b), d) ed f), con
residenza o con sede legale nel territorio della Repubblica di operare negli altri Stati membri, in
regime di stabilimento e di libera prestazione di servizi previo espletamento delle procedure di
cui agli articoli 116-bis e 116-ter.

2. Gli intermediari di cui al comma 1 laddove, per I'esercizio dell'attivita di intermediazione in
regime di libera prestazione di servizi o di stabilimento in altro Stato membro, intendano
avvalersi di soggetti iscritti alla sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera e),
indicano nel | & a debeiptoaedure di cui agli articoli 116-bis e 116-ter i dati identificativi relativi
a tale intermediario, al fine di richiedere per detti soggetti I'estensione dell'operativita nello Stato
membro nel quale intende operare l'intermediario che di tale collaborazione si avvale.

3. L'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e
riassicurativi rende nota, mediante annotazione integrativa dell'iscrizione al registro,
| nlicazione degli altri Stati membri nei quali gli intermediari operano in regine di stabilimento o
di liberta di prestazione di servizi, ai sensi di quanto previsto dall'articolo 108, comma 1.

Art. 116-bis
(Attivita in regime di prestazione di servizi in un altro Stato membro)

1. L'intermediario di cui all'articolo 116, comma 1, che intende effettuare per la prima volta
attivita in regime di libera prestazione di servizi in altro Stato membro, trasmette all'Organismo
per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi le
seguenti informazioni:

a) il nome o ragione sociale dell'intermediario, l'indirizzo o la sede legale e i dati relativi
all'iscrizione nel registro di cui all'articolo 109;

b) lo Stato membro o gli Stati membri in cui intende operare;

¢) la categoria di intermediario alla quale appartiene e, eventualmente, il nome delle imprese di
assicurazione o di riassicurazione che rappresenta, nonché i dati identificativi dei soggetti iscritti
alla sezione e) del Registro della cui collaborazione intende avvalersi per I'esercizio dell'attivita
di intermediazione in altro Stato membro;

d) ove applicabile, i rami assicurativi in cui intende operare.

2. Entro trenta giorni dalla ricezione delle informazioni di cui al comma 1, I'Organismo per la
registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi ne fornisce
comunicazione all'autoritd competente dello Stato membro ospitante. L'intermediario puod
iniziare ad esercitare I'attivita nello Stato membro ospitante dal momento in cui I'Organismo per
la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi lo
informa dell'avvenuta ricezione da parte dell'autorita competente dello Stato membro ospitante
delle informazioni trasmesse ai sensi del comma 1. L'Organismo per la registrazione degli
intermediari assicurativi anche a titolo accessorio, e riassicurativi da notizia di tale operativita
nel registro.

3. L'intermediario & tenuto a rispettare le disposizioni di interesse generale applicabili nello
Stato membro ospitante, accessibili attraverso il sito internet del Auiritd competente e tramite il
sito internet dell' AEAP, mediante appositi collegamenti ipertestuali, oggetto della comunicazione
di cui al comma 2.
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4. L'intermediario comunica all'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi,
anche a titolo accessorio, e riassicurativi le modifiche intervenute rispetto alle informazioni
trasmesse ai sensi del comma 1, almeno 30 giorni prima della relativa attuazione. L'Organismo
per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi, nel
termine di 30 giorni successivi alla data di ricezione delle variazioni delle informazioni di cui al
comma 1, informa altresi 'autorita competente dello Stato membro ospitante.

Art. 116-ter
(Attivita in regine di stabilimento in un altro Stato membro)

1. L'intermediario di cui all'articolo 116 che intende effettuare per la prima volta attivita in regime
di stabilimento in un altro Stato membro, attraverso una succursale o una presenza
permanente, ne fornisce comunicazione all'Organismo per la registrazione degli intermediari
assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi, trasmettendo le seguenti informazioni:

a) il nome o ragione sociale dell'intermediario, l'indirizzo o la sede legale e i dati relativi
all'iscrizione nel registro di cui all'articolo 109 dell'intermediario;

b) lo Stato membro o gli Stati membri in cui intende operare;

¢) la categoria di intermediario alla quale appartiene ed eventualmente, il nome delle imprese di
assicurazione o di riassicurazione che rappresenta, nonché i dati identificativi dei soggetti iscritti
alla sezione e) del Registro della cui collaborazione intende avvalersi per I'esercizio dell'attivita
di intermediazione in altro Stato membro;

d) ove applicabile, i rami assicurativi in cui intende operare;

e) lindirizzo nello Stato membro ospitante della sede dello stabilimento presso la quale e
possibile ottenere documenti;

f) il nominativo del soggetto responsabile della gestione della succursale o presenza
permanente.

2. Fatto salvo il caso in cui I''VASS abbia motivo di dubitare del | 6 a d e g u aatseutizaa d e |
organizzativa o della situazione finanziaria dell'intermediario in relazione al dttiGita di
distribuzione prospettata, entro trenta giorni dalla ricezione della comunicazione di cui al

comma 1, I'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo
accessorio, e riassicurativi trasmette le informazioni di cui al comma 1 all'autorita competente

dello Stato membro ospitante.

3. L'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e
riassicurativi comunica all'intermediario l'avvenuta ricezione delle informazioni da parte
dell'autorita competente dello Stato membro ospitante, nonché l'accessibilita alle disposizioni di
interesse generale applicabili nello Stato membro ospitante, che lintermediario & tenuto a
rispettare per l'esercizio dell'attivita in tale Stato membro attraverso il sito internet dell'Autorita
competente e, mediante appositi collegamenti ipertestuali, tramite il sito internet dell AEAP.

4. L'intermediario pu0 altresi iniziare ad esercitare l'attivita nello Stato ospitante, in assenza
della comunicazione di cui al comma 3 nel termine di trenta giorni successivi alla ricezione delle

informazioni di cui al comma 1.

5. L'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e
riassicurativi, entro trenta giorni dalla ricezione delle informazioni di cui al comma 1, comunica
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allintermediario con provvedimento motivato, il rifiuto di procedere alla comunicazione
all'autorita competente dello Stato membro ospitante.

6. L'intermediario comunica all'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi,
anche a titolo accessorio, e riassicurativi le modifiche intervenute rispetto alle informazioni
trasmesse ai sensi del comma 1, almeno 30 giorni prima della relativa attuazione. L'Organismo
per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi, nel
termine di 30 giorni successivi alla data di ricezione delle variazioni alle informazioni di cui al
comma 1, informa altresi l'autoritd competente dello Stato membro ospitante.

Sezione I
INTERMEDIARI CON RESIDENZA O SEDE LEGALE IN UN ALTRO STATO MEMBRO™ ™

Art. 116-quater
(Attivita in regime di libera prestazione dei servizi nel territorio della Repubblica)

1. L'accesso all'attivita di intermediazione in regime di libera prestazione di servizi nel territorio
della Repubblica da parte di intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi,
che hanno residenza o sede legale nel territorio di un altro Stato membro, & subordinato alla
trasmissione all'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo
accessorio, e riassicurativi, da parte dell'Autorita di tale Stato, delle informazioni di cui
all@rticolo 116-bis.

2. L'intermediario di cui al comma 1 puo iniziare ad esercitare l'attivita sul territorio della
Repubblica dal momento in cui riceve da parte del Autbritd dello Stato di origine la
comunicazione dell'avvenuta notifica all'Organismo per la registrazione degli intermediari
assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi delle informazioni trasmesse ai sensi del
comma 1.

Art. 116-quinquies
(Attivita in regime di stabilimento nel territorio della Repubblica)

1. L'accesso allattivita di intermediazione in regime di stabilimento nel territorio della
Repubblica da parte di intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, o riassicurativi, che
hanno residenza o sede legale in un altro Stato membro, & subordinato alla trasmissione
all'Organismo per la registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e

riassicurativi, da parte dell'Autorita di tale Stato, delle informazioni di cui all'articolo 116-ter.

2. Entro trenta giorni dalla ricezione delle informazioni di cui al comma 1, | Obganismo per la
registrazione degli intermediari assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi comunica
all'autorita competente dello Stato membro d'origine le disposizioni di interesse generale che
l'intermediario & tenuto a rispettare per l'esercizio del dttiGita sul territorio della Repubblica,
applicabili ed accessibili attraverso il sito internet dell'Autorita competente e, mediante appositi
collegamenti ipertestuali, tramite il sito internet dell' AEAP.

3. L'intermediario pud inizi ar e a attwitaldigntermediakidne in regime di stabilimento
sul territorio della Repubblica dal momento in cui riceve da parte dell'Autorita dello Stato

% Sezioneinse r i t a damll condnma 8, Decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68.
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membro d'origine la comunicazione dell'Organismo per la registrazione degli intermediari
assicurativi, anche a titolo accessorio, e riassicurativi o in caso di silenzio, dalla scadenza del
termine di cui al comma 2.

4 . L'l VASS \vativita di interanediazioee ese@itata in regime di stabilimento nel
territorio della Repubblica sia conforme alle disposizioni di cui agli articoli 30-decies, ai Capi lll.
lll-bis, lll-ter del Titolo IX, ed agli articoli 185, 185-bis e 185-ter, nonché alle relative misure di
attuazione. A tal file, I''VASS puo esaminare le modalita di insediamento e richiedere le
modifiche necessarie per consentire all'autorita dello Stato membro d'origine di far rispettare gli
obblighi previsti da tali disposizioni.

5. L'IVASS disciplina, con regolamento®™, la pubblicita delle comunicazioni ricevute dalle
autorita di vigilanza degli al t r i St ati m attivita rsvolta rinelibesat prestaziona di
servizi o in regime di stabilimento dagli intermediari di tali Stati nel territorio della Repubblica
mediante annotazione nellelenco annesso al radigplio $08,cammd2. c u i

Sezione lll
RIPARTIZIONE DI COMPETENZE: ACCORDI TRA AUTORITA Al FINI DELL'ESERCIZIO DELLA
VIGILANZA®®

Art. 116-sexies
(Accordi per la ripartizione di competenze tra Stato membro d'origine e Stato membro ospitante)

1. Nel | 6i pot esi iprincipalau di un idtarmnddiario iassicurativo, anche a titolo
accessorio, o riassicurativo sia esercitata in uno Stato membro diverso da quello di origine, le
autorita competenti dello Stato membro d'origine e dello Stato membro ospitante possono
concludere un accordo in forza del gual e |
all 8Aut ori t” despitante cBnt riguamo affeedimposizioni di cui agli articoli 6, 7,
30-decies, 185, 185-his, 185-ter, 187-ter e 205-ter, al Titolo X, con esclusione delle disposizioni
relative agli obblighi di registrazione, e al Titolo XVIII.

2. Laddove ricorra l'ipotesi di accordo di cui al comma 1, I''VASS, se agisce in qualita di autorita
dello stato membro d'origine, informa tempestivamente l'intermediario interessato e 'AEAP.

Sezione IV
VIOLAZIONI IN CASO DI ESERCIZIO DELL'ATTIVITA IN REGIME DI LIBERA PRESTAZIONE DI SERVIZI O DI

STABILIMENTO*®

Art. 116-septies
(Violazione degli obblighi nell'esercizio della libera prestazione dei servizi)

1. L'IVASS qualora, in qualita di autorita competente dello Stato membro ospitante, abbia
motivo di ritenere che lintermediario assicurativo, anche a titolo accessorio, o0 riassicurativo
operante nel territorio della Repubblica in regime di libera prestazione dei servizi violi le
di s posi zasacizio di fale attivita,dhe informa I'Autorita dello Stato membro d'origine.

514 Regolamento IVASS n. 40 del 2 agosto 2018.
®Sezione inserita dal/l
Sezione inserita dal/l

articolo 1, comma 18,
ar t i wo2l magdio,2018,0.68na 1 8, Decreto

o O
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2. Nell'ipotesi in cui, nonostante le misure adottate dall'autorita dello Stato membro di origine o

in caso di inadeguatezza o assenza di tali misure, lintermediario continui ad operare nel

territorio della Repubblica in modo dannoso rispetto agli interessi generali degli assicurati e altri

aventi diritto a prestazioni assicurative e per il corretto funzionamento del mercato assicurativo

e riassicurativo italiano, I''VASS puo, dopo aver informato I'‘Autorita dello stato membro di

origine, adottare misure idonee a prevenire il compimento di ulteriori irregolarita, ivi inclusa la

possibilita di vietare all'intermediario interessato | a prosecuzione dell ' eserci:
territorio della Repubblica.

3. L'IVASS pud rinviare la questione allAEAP e chiederne lassistenza conformemente
all'articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010.

4. Nel caso in cui si renda necessaria un‘azione immediata finalizzata a tutelare i diritti degli
assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative I''VASS pu0 adottare ogni misura
non discriminatoria idonea a prevenire o porre fine alle irregolarita commesse sul territorio della
Repubblica, ivi inclusa l'adozione di un provvedimento che vieti I'esercizio dell'attivita di
intermediazione assicurativa o riassicurativa in regime di libera prestazione dei servizi nel
territorio della Repubblica.

5. Le misure adottate dal | AB8 Vh conformita alle disposizioni del presente articolo, sono
assunte con provvedimento motivato e oggetto di comunicazione all'intermediario interessato,
nonché senza indugio all'autorita competente dello Stato membro d'origine, al AEAP e alla
Commissione europea.

Art. 116-octies
(Violazione degli obblighi nell'esercizio della liberta di stabilimento)

1. L'IVASS qualora, in qualita di autorita competente dello Stato membro ospitante, accerta che
un intermediario assicurativo, anche a titolo accessorio, o riassicurativo, che eserciti l'attivita in
regime di stabilimento sul territorio della Repubblica, violi le disposizioni di cui agli articoli 30-
decies, ai Capi lll, lll- bis, lll-ter del Titolo IX ed agli articoli 185, 185-bis e 185-ter e relative
disposizioni di attuazione®’, pud adottare misure idonee.

2. Laddove I''VASS abbia motivo di ritenere che un intermediario assicurativo, anche a titolo
accessorio, o riassicurativo di altro Stato membro, operante nel territorio della Repubblica,
attraverso una stabile organizzazione, violi le disposizioni in materia di distribuzione
assicurativa o riassicurativa di cui al presente codice rispetto alle quali ai sensi del comma 1
I''VASS, in qualita di Autorita dello Stato membro ospitante, non esercita la vigilanza, ne informa
l'autorita competente dello Stato membro d'origine, ai fini dell'adozione di eventuali misure che
pongano rimedi alle irregolarita commesse.

3. Qualora, nonostante le misure adottate ai sensi del comma 2 o in ipotesi di mancata
adozione delle misure necessarie o di inadeguatezza delle stesse, l'intermediario continui ad
agire nel territorio della Repubblica in modo contrario all'interesse generale degli assicurati e
altri aventi diritto a prestazioni assicurative o al corretto funzionamento del mercato assicurativo

517 Regolamento IVASS n. 41 del 2 agosto 2018.
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0 riassicurativo italiano, | 61 VASS pu, , droam|'autonitée competenie wdllo Stato
membro di origine, adottare adeguate misure preventive di nuove irregolarita, ivi inclusa
I'adozione di un provvedimento motivato che vieti la continuazione dell'esercizio dell'attivita sul
territorio della Repubblica, in regime di stabilimento da parte di intermediario di altro Stato
membro.

4. L'IVASS puo rinviare la questione allAEAP e chiederne l'assistenza conformemente
all'articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010.

5. Nel caso in cui si renda strettamente necessaria un‘azione immediata finalizzata a tutelare i
diritti degli assicurati e altri aventi diritto a prestazioni assicurative e se i provvedimenti
equivalenti adottati dallo Stato membro d'origine risultano inadeguati o in caso di mancata
adozione di tali provvedimenti, fermo quanto previsto dai commi 2, 3 e 4, I''VASS puo adottare
misure idonee non discriminatorie volte a prevenire o porre fine alle irregolarita commesse sul
territorio italiano, ivi inclusa l'adozione nei confronti dell'intermediario, anche a titolo accessorio,
di un provvedimento di divieto dell'esercizio dell'attivita di intermediazione in regime di
stabilimento nel territorio della Repubblica.

6. Le misure adottate dall'lVASS in conformitda al presente articolo, sono assunte con
provvedimento motivato e comunicate all'intermediario interessato, nonché senza indugio
all'autorita competente dello Stato membro d'origine, allAEAP e alla Commissione europea.

Art. 116-novies
(Violazione degli obblighi nell'esercizio di libera prestazione di servizi 0
stabilimento da parte di intermediari italiani)

1. L'IVASS puo adottare, nei confronti di intermediari con residenza o sede legale in Italia,
anche su segnalazione dell'autorita competente dello stato membro ospitante, misure idonee a
porre fine alle irregolarita commesse nell'esercizio dell'attivita di libera prestazione di servizi o di
stabilimento in altri Stati membri. Dell'adozione di tali misure I''VASS informa l'autorita
competente dello Stato membro ospitante.

Art. 116-decies
(Poteri legati alle disposizioni nazionali di interesse generale)

1. L'IVASS, in qualita di autoritd competente dello Stato membro ospitante, pud adottare misure
non discriminatorie idonee a sanzionare le irregolarita commesse nel territorio della Repubblica,
in caso di mancata osservanza delle disposizioni di interesse generale di cui all'articolo 116-
undecies, ivi inclusa I'adozione di misure che vietino all'intermediario assicurativo, anche a titolo
accessorio, o riassicurativo di esercitare l'attivita, in regime di stabilimento o libera prestazione
dei servizi, nel territorio della Repubbilica.

2. L'IVASS, in qualita di autorita competente dello Stato membro ospitante, pud adottare misure
dirette a vietare l'esercizio da parte di un distributore di prodotti assicurativi con sede in altro
Stato membro dell'attivita sul territorio della Repubblica, in regime di libera prestazione di servizi
o di stabilimento, qualora l'attivita sia svolta completamente o prevalentemente nel territorio
della Repubblica, al fine di sottrarsi all'applicazione delle disposizioni ivi vigenti per i distributori
italiani e, laddove al contempo, tale attivita pregiudichi I'efficace funzionamento dei mercati
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assicurativi o riassicurativi italiani con riguardo alla tutela degli assicurati e altri aventi diritto a
prestazioni assicurative.

3. Nell'ipotesi di cui al comma 2, | \BASS, dopo aver informato l'autorita competente dello Stato
membro d'origine, pud adottare nei confronti del distributore di prodotti assicurativi misure
idonee dirette alla tutela dei diritti degli assicurati e altri aventi diritto a prestazioni assicurative.

4. L'IVASS puo rinviare la questione al AEAP e chiederne l'assistenza conformemente
all'articolo 19 del regolamento (UE) n. 1094/2010.

Art. 116-undecies
(Pubblicazione delle norme di interesse generale)

1. L'IVASS rende note le disposizioni che disciplinano lo svolgimento delle attivita di
distribuzione che, nell'interesse generale, devono essere osservate sul territorio italiano, ivi
inclusa l'eventuale informativa riguardante limposizione di disposizioni pit stringenti nei
confronti dei distributori nell'esercizio dell'attivita di distribuzione assicurativa e riassicurativa sul
territorio della Repubblica.

Capo lll
REGOLE DI COMPORTAMENTO

Art. 117
(Separazione patrimoniale)

1. | premi pagati allintermediario e le somme destinate ai risarcimenti o ai pagamenti dovuti
dalle imprese di assicurazione, se regolati per il tramite dell'intermediario, sono versati in un
conto separato, del quale pud essere titolare anche l'intermediario espressamente in tale
qualita, e che costituiscono un patrimonio autonomo rispetto a quello dell'intermediario
medesimo.

2. Sul conto separato non sono ammesse azioni, sequestri o pignoramenti da parte di creditori
diversi dagli assicurati e dalle imprese di assicurazione. Sono ammesse le azioni da parte dei
loro creditori ma nei limiti della somma rispettivamente spettante al singolo assicurato o alla
singola impresa di assicurazione.

3. Sul conto separato non operano le compensazioni legale e giudiziale e non pud essere
pattuita la compensazione convenzionale rispetto ai crediti vantati dal depositario nei confronti
dell'intermediario.

3-bis. Sono esenti dagli obblighi previsti dal comma 1 gli intermediari di cui all'articolo 109,
comma 2, lettere a), b) e d), che possano documentare in modo permanente con fideiussione
bancaria una capacita finanziaria pari al 4 per cento dei premi incassati con un minimo di
18.750 euro. Il limite minimo & aggiornato mediante disposizioni dell'Unione europea
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direttamente applicabili per tener cont o del | e indice eunopeo odaiiprezdieal | 6

consumo pubblicato da Eurostat>'®.

Art. 118
(Adempimento delle obbligazioni pecuniarie attraverso intermediari assicurativi)

1. I pagamento del premio eseguito in buona fede all'intermediario o ai suoi collaboratori si
considera effettuato direttamente allimpresa di assicurazione. Salvo prova contraria a carico
dellimpresa o dell'intermediario, le somme dovute agli assicurati ed agli altri aventi diritto a
prestazioni assicurative si considerano effettivamente percepite dall'avente diritto solo col
rilascio di quietanza scritta.

2. La disposizione di cui al comma 1 si applica nei confronti dell'intermediario iscritto nella
sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera b), esclusivamente se tali attivita
sono espressamente previste dall'accordo sottoscritto con I'impresa. A tal fine l'intermediario e
tenuto a darne specifica comunicazione al cliente nell'ambito dell'informazione precontrattuale
di cui all'articolo 120.

3. La disposizione di cui al comma 1 si applica nei confronti dell'intermediario iscritto alla
sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera b), anche nel caso di polizza
assunta in coassicurazione ed ha effetto nei confronti di ogni impresa coassicuratrice se le
attivita previste dal comma 1 sono incluse nell'accordo sottoscritto con l'impresa delegataria.

4. (abrogato)™.

Art. 119
(Doveri e responsabilita verso gli assicurati)

1. L'impresa di assicurazione per conto della quale agiscono i produttori diretti risponde in solido
dei danni arrecati dalloperato dei medesimi, anche se tali danni siano conseguenti a
responsabilita accertata in sede penale.

2. L'impresa di assicurazione, o un intermediario iscritto alla sezione del registro di cui
all'articolo 109, comma 2, lettera a) o b), risponde in solido dei danni arrecati dall'operato
dell'intermediario iscritto alla sezione del registro di cui all'articolo 109, comma 2, lettera d), cui
abbia dato incarico, compresi quelli provocati dai soggetti iscritti alla sezione del registro di cui
all'articolo 109, comma 2, lettera e), anche se tali danni siano conseguenti a responsabilita
accertata in sede penale. Possono essere distribuiti attraverso gli intermediari di cui all'articolo
109, comma 2, lettera d), salvo iscrizione ad altra sezione del registro, esclusivamente i prodotti
assicurativi ai quali accedono garanzie o clausole predeterminate che vengano rimesse alla
libera scelta dell'assicurato e non siano modificabili dal soggetto incaricato della distribuzione.

$Comma sostituito dalldarticolo 1, comma 19, .|&jprecedent
ver si one 3rbis.Sond esenthdagli Bbblighi previsti dal comma 1 gli intermediari di cui all'articolo 109, comma 2,
lettere a), b) e d), che possano documentare in modo permanente con fideiussione bancaria una capacita finanziaria
pari al 4 per cento dei premi incassati, con un minimo di euro 15.000. Il limite minimo puo essere elevato dall'lVASS,
g:lgon regol amento, tenendo conto delle variazioni del I

r e ci tdaNeacasi grevisti ai commi 2 e 3 l'omissione o la comunicazione non veritiera € punita con la sanzione
amministrativa pecuniaria prevista dall'articolo 324 e con la sanzione disciplinare disposta ai sensi dell'articolo 3290 .
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